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 هدف

هدف این استاندارد، تعیین اصول ارائه و تهیه صورتهای مالی تلفیقی در زمانی است که واحدد  .1

 کند.می کنترلتجاری، یک یا چند واحد تجاری دیگر را 

 دستیابی به هدف

 ، این استاندارد:1برای دستیابی به هدف بند  .2

(  واحدهای تجاری فرعی تجاری دیگر )  ( که بر یک یا چند واحد واحد تجاری اصلیتجاری )  واحد الف. 

 کند؛ مالی تلفیقی می  به ارائه صورتهای  کنترل دارد را ملزم

 دهد؛ مبنای تلفیق قرار می  را کند و کنترل را تعریف می  کنترل اصل  ب. 

اصل   پ.  بکارگیری  برای   کنترل نحوه  سرمایه سرمایه   کنترل تشخیص    را  بر  در  گذار  و  پذیر 

 کند؛  مشخص می  ، پذیرتلفیق سرمایه  الزام نتیجه 

 کند؛ و الزامات حسابداری تهیه صورتهای مالی تلفیقی را تعیین می  ت. 

سرمایه  ث.  تجاری  تعریف  واحد  را  تجاری    کندی م گذاری  واحدهای  برخی  شدن  مستثنی  و 

 نماید. فرعی واحد تجاری سرمایه گذاری از تلفیق را تعیین می 

این استاندارد، الزامات حسابداری ترکیبهای تجاری و تأثیر آنها بر تلفیق، شامل سرقفلی ناشدی  .3

)مصددوب  ترکیبهااای تجاااری 38حسددابداری گیددرد )بدده اسددتاندارد از ترکیبهددای تجدداری را دربرنمی

 مراجعه شود(.( 1398

 دامنه کاربرد

یک واحد تجاری که واحد تجاری اصلی است باید صورتهای مالی تلفیقی ارائه کند. واحد تجاری  .4

 ارائه صورتهای مالی تلفیقی نیست: به ملزماحراز تمام شرایط زیر،  صورت دراصلی، 

واحد تجاری مزبور، واحد تجاری فرعی تماماً متعلق به واحد تجاری دیگر باشد یا واحد   الف. 

درصد مالکیت آن متعلق به واحد تجاری دیگر است    100تجاری فرعی باشد که کمتر از  

تلفیقی   مالی  ارائه صورتهای  عدم  از  رأی،  حق  فاقد  مالکان  آن، شامل  مالکان  سایر  و 

 کنند؛ اند و با آن مخالفت نمیتوسط واحد تجاری اصلی مطلع شده 

)بورس اوراق بهادار    در دسترس عموم ابزارهاي بدهي یا مالکانه واحد تجاري در بازار   ب. 

 شود؛ ای( معامله نمی داخلی یا خارجی یا بازار فرابورس، شامل بازارهای محلی و منطقه 
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،  در دسترس عموم بازار  ی مالی خود در  انتشار هر طبقه از ابزارها  برای واحد تجاری،   پ. 

ارائه    سازمان بورس و صورتهای مالی خود را به   یا نهاد نظارتی دیگر،  اوراق بهادار 

 نکرده باشد و در فرایند ارائه آن نیز نباشد؛ و 

واحد تجاری اصلی نهایی یا یکی از واحدهای تجاری اصلی میانی، صورتهای مالی قابل   ت. 

استانداردهای   طبق  را  عموم  برای  می حسابداری  استفاده  صورتهای  تهیه  در  که  کند 

همراه با    یا به ارزش منصفانه  تلفیق  ، طبق این استانداردمزبور، واحدهای تجاری فرعی 

 .  اندشده  گیری اندازه انعکاس تغییرات ارزش منصفانه در سود یا زیان دوره،  

 33این استاندارد، برای طرحهای مزایای پس از بازنشستگی کارکنان که استاندارد حسدابداری  .5

 .شودبکار گرفته نمیدر مورد آنها کاربرد دارد،  کارکنانبازنشستگی مزایای 

گذاری باشدد، در صدورتی نبایدد صدورتهای مدالی اگر واحد تجاری اصلی، واحد تجاری سدرمایه .6

ملزم باشد تمام واحدهای تجاری فرعی خود را   ،این استاندارد  33تلفیقی ارائه کند که طبق بند  

را در سدود یدا زیدان دوره نشدان  ارزش منصفانهو تغییرات   گیری کندبه ارزش منصفانه اندازه

  دهد.

 کنترل 

پذیر(، بایددد از طریددق ارزیددابی وجددود کنتددرل بددر واحددد تجدداری )سددرمایهیددک  نظر از ماهیت ارتباط با  گذار، صرفسرمایه .7
 پذیر، تعیین کند که واحد تجاری اصلی است یا خیر.سرمایه

گرفتدده پذیر قددرار بددازده متغیددر ناشددی از ارتبدداط بددا سددرمایه معددر  دردارد کدده   کنترلپذیر  گذار زمانی بر سرمایهسرمایه .8
بددر آن بددازده را  یاثرگددذار ییتوانددا ر،یپذهیتسددلط بددر سددرما قیاز طرآن بازده از حق برخوردار باشد و   به  نسبتیا    باشد

 .  داشته باشد

تنها در صورت وجود تمام موارد زیر، سرمایه .9 بر سرمایهبنابراین،   دارد:  کنترلپذیر  گذار 

 مراجعه شود(؛ 16تا   12پذیر )به بندهای  تسلط بر سرمایه الف.

پذیر یا برخورداری از حق نسبت بدده آن بددازده )بدده بندددهای پذیری از بازده متغیر ناشی از ارتباط با سرمایهآسیب ب.
 مراجعه شود(؛ و  18و  17

و  19گذار )بدده بندددهای پذیر برای تحت تأثیر قرار دادن میزان بددازده سددرمایهتوانایی استفاده از تسلط بر سرمایه پ.
 مراجعه شود(. 20

پذیر، باید تمام واقعیتها و شرایط موجدود را گذار هنگام ارزیابی وجود کنترل بر سرمایهسرمایه .10

مورد توجه قرار دهد. اگر واقعیتهدا و شدرایط، حداکی از تغییدر یدک یدا چندد عنصدر از عناصدر 

پذیر را مجددداً گذار بایدد وجدود کنتدرل بدر سدرمایهباشد، سرمایه 9گانه کنترل مندرج در بند  سه

 مراجعه شود(. 85تا ب 80ارزیابی کند. )به بندهای ب
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پذیر کنترل خواهندد داشدت کده ملدزم بر سرمایه جمعیگذار، در صورتی بطور  دو یا چند سرمایه .11

 باشند برای هدایت فعالیتهای مربوط، با یکدیگر همکاری کنند. در این موارد، از آنجا کده هدی 

 توانند بدون همکاری دیگران، فعالیتهای مربوط را هدایت کنند، هدی گذاران نمییک از سرمایه

گذار، مندافع خدود در ندارند. هدر سدرمایهکنترل  پذیرگذاران به تنهایی بر سرمایهیک از سرمایه

 مشارکتها  40 حسابداریمربوط، از جمله استاندارد  حسابداریپذیر را طبق استانداردهای سرمایه

 گذاری در واحدهای تجاری وابساته و مشاارکتهای صاا سرمایه  20حسابداری  ، استاندارد  (1398)مصوب  

بدده حسدداب منظددور  گذاریهاساارمایه حسااابدار  15 حسددابدارییددا اسددتاندارد ( 1398)تجدیدنظرشددده 

 کند.می

 تسلط

باشد که به او توانایی بالفعلی    حقدارای  پذیر تسلط دارد که  گذار در صورتی بر سرمایهسرمایه .12

را  پذیرسرمایه بازده بر ملاحظه قابلدارای اثر ، یعنی فعالیتهای فعالیتهای مربوطهدایت  برای  فعلی  

 بدهد.

گیرد. برخی مواقع ارزیابی تسلط ساده است، مانند زمدانی کده تسدلط بدر از حق نشأت می  تسلط .13

ه بدابزارهای مالکانه مانندد سدهام  ناشی ازپذیر بطور مستقیم و تنها از طریق حق رأی سرمایه

آید و با در نظر گرفتن حق رأی سهامداری قابل ارزیابی است. در موارد دیگدر، بدرای می  دست

تر خواهد شود، این ارزیابی پیچیدهمثال زمانی که قدرت از یک یا چند توافق قراردادی ناشی می

 بود و مستلزم توجه به بیش از یک عامل است.

گذار که از توانایی فعلی برای هددایت فعالیتهدای مربدوط برخدوردار اسدت، حتدی در یک سرمایه .14

صورتی که هنوز از حق خود برای هدایت استفاده نکرده باشد، دارای تسلط است. شواهدی که 

تواند در تعیین اینکه او دارای گذار فعالیتهای مربوط را هدایت کرده است، مید سرمایهده  نشان

گذار بدر تعیین اینکه سدرمایه برایاما این شواهد به خودی خود،   ؛کندتسلط است یا خیر، کمک

 .کندکفایت نمیپذیر تسلط دارد یا خیر، سرمایه

جانبده باشند که به آنهدا تواندایی یک  حق بالفعلیدارای    کدام  هرگذار،  چنانچه دو یا چند سرمایه .15

پذیر تسلط دارد کده گذاری بر سرمایهبرای هدایت فعالیتهای مربوط متفاوت را بدهد، آن سرمایه

، برخدوردار پذیراثدر بدر بدازده سدرمایهبیشدترین دارای از توانایی فعلی برای هدایت فعالیتهدای 

 باشد.
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باشند که بر اسداس حق بالفعلی گذار، حتی در صورتی که سایر واحدهای تجاری دارای سرمایه .16

شدوند، بدرای مثدال هددایت فعالیتهدای مربدوط برخدوردار  آن از توانایی فعلی برای مشدارکت در

پذیر تسدلط تواندد بدر سدرمایه، میاستبرخوردار  نفوذ قابل ملاحظهزمانی که واحد تجاری دیگر از  

پذیر تسدلط حمایتی است بر سرمایه  حقگذاری که فقط دارای  داشته باشد. با وجود این، سرمایه

 پذیر کنترل ندارد.مراجعه شود( و بنابراین، بر سرمایه 28تا ب 26ندارد )به بندهای ب

 بازده

شددود، در نتیجدده عملکددرد پذیر ناشددی میگذار کدده از ارتبدداط بددا سددرمایهچنانچدده بددازده سددرمایه .17

بدازده متغیدر ناشدی از ارتبداط بدا   معر   درگذار  پذیر امکان تغییر داشته باشد، سرمایهسرمایه

گذار شدود. بدازده سدرمایهاز حدق برخدوردار میبدازده گیرد یا نسبت به آن پذیر قرار میسرمایه

 یا هم مثبت و هم منفی باشد. تواند فقط مثبت، فقط منفیمی

متعدددی  اشدخاصداشته باشدد، امدا   کنترلپذیر  تواند بر سرمایهگذار میتنها یک سرمایهاگرچه   .18

توانند پذیر سهیم باشند. برای مثال، دارندگان منافع فاقد حق کنترل میتوانند در بازده سرمایهمی

 پذیر، سهیم باشند.شده سرمایهدر سود یا سایر منابع توزیع

 ارتباط بین تسلط و بازده

پذیری پذیر و آسدیبدارد که علاوه بر تسلط بر سرمایه کنترلپذیر گذار زمانی بر سرمایهسرمایه .19

، بتواند با بازده پذیر یا برخورداری از حق نسبت به آناز بازده متغیر ناشی از ارتباط با سرمایه

 تأثیر بگذارد. پذیربا سرمایه تباطناشی از ار استفاده از تسلط خود، بر بازده

اسدت یدا نمایندده. یدک  اصدیلگیری، باید تعیین کندد کده گذار دارای حق تصمیمبنابراین، سرمایه .20

شدود، در صدورت اعمدال حدق ، نماینده محسوب می72تا ب  58گذار که طبق بندهای بسرمایه

 پذیر کنترل ندارد.، بر سرمایهآنشده به گیری تفوی تصمیم

 الزامات حسابداری

های حسددابداری یکنواخددت بددرای معدداملات و سددایر واحد تجاری اصلی باید صورتهای مالی تلفیقی را با اسددتفاده از رویدده .21
 در شرایط مشابه تهیه کند. همسانرویدادهای 

آورد، آغداز پذیر را به دست میگذار کنترل سرمایهپذیر باید از تاریخی که سرمایهتلفیق سرمایه .22

 دهد، متوقف گردد. پذیر را از دست میگذار کنترل سرمایهشود و زمانی که سرمایه

 .شده است، رهنمودهایی درباره تهیه صورتهای مالی تلفیقی ارائه 114تا ب  108بندهای بدر   .23
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 منافع فاقد حق کنترل  

واحد تجاری اصلی باید منافع فاقدد حدق کنتدرل را در صدورت و دعیت مدالی تلفیقدی، در بخدش  .24

 حقوق مالکانه، جدا از حقوق مالکان واحد تجاری اصلی ارائه کند.

تغییر در منافع مالکیت واحد تجاری اصلی در واحد تجاری فرعی، کده منجدر بده از دسدت دادن  .25

گردد )یعندی معداملات بدا شود، جزء معاملات مالکانه محسوب میکنترل واحد تجاری فرعی نمی

 مالکان در نقش مالک(.

، رهنمودهددایی دربدداره حسددابداری منددافع فاقددد حددق کنتددرل در 116ب تددا 115در بندددهای ب .26

 .شده استصورتهای مالی تلفیقی ارائه 

 از دست دادن کنترل 

 اگر واحد تجاری اصلی، کنترل واحد تجاری فرعی را از دست بدهد، واحد تجاری اصلی: .27

قطع   الف.  تلفیقی  مالی  و عیت  از صورت  را  پیشین  فرعی  تجاری  واحد  بدهیهای  و  داراییها 

 کند. شناخت می 

باقیمانده در واحد هرگونه سرمایه  ب.  در    گذاری  به ارزش منصفانه  را  پیشین  فرعی  تجاری 

گذاری و هرگونه  کند و حسابداری بعدی سرمایه شناسایی می   ، زمان از دست دادن کنترل

استانداردهای   طبق  را  آن  از  دریافتنی  یا  پیشین  فرعی  تجاری  واحد  به  پرداختنی  مبالغ 

انجام می   حسابداری  باید به عنوان ارزش منصفانه  مربوط  دهد. ارزش منصفانه مزبور، 

یا   شود  گرفته  نظر  در  مالی  دارایی  اولیه  شناخت  زمان  صورت  در  به  در  تبدیل 

مشارکت خاصسرمایه  یا  وابسته  تجاری  واحد  در  تمام ،  گذاری  بهای  عنوان  در  به  شده 

 در نظر گرفته شود.   آن، شناخت اولیه  زمان 

سود یا زیان مرتبط با از دست دادن کنترل را که قابل انتساب به منافع دارای حق کنترل   پ. 

 کند. می، شناسایی  است پیشین 

 .شده استارائه  کنترلدادن  دست از، رهنمودهای حسابداری 119تا ب 117در بندهای ب .28

 گذاری واحد تجاری سرمایه  تشخیص

ی، گذارهیسددرماتجدداری واحددد واحد تجاری اصلی باید مشخص کند که آیا یک واحد تجاری سرمایه گذاری است یددا خیددر.  .29
 واحد تجاری است که:

 کند؛گذار، وجوهی را از آنها دریافت میگذاری به یک یا چند سرمایهبه منظور ارائه خدمات مدیریت سرمایه الف.
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گذاری وجددوه مزبددور فعالیتهای تجاری آن، سرمایهشود که هدف متعهد می( انگذارهی)سرما گذارهیسرمادر برابر  ب.
 ؛ وباشدگذاری یا هر دو ، درآمد سرمایهگذاریتنها برای کسب بازده از محل افزایش ارزش سرمایه

 کند.گیری و ارزیابی میگذاریهای خود را بر مبنای ارزش منصفانه، اندازهاساساً عملکرد تمام سرمایه پ.

 .شده است، رهنمودهای بکارگیری مربوط ارائه 97تا ب 86بندهای بدر 

کند یا خیر، واحد تجداری را احراز می 29در ارزیابی اینکه واحد تجاری، تعریف مندرج در بند  .30

گذاری به شرح زیر برخدوردار باید بررسی کند که آیا از ویژگیهای معمول واحد تجاری سرمایه

  است یا خیر:

 مراجعه شود(؛   100تا ب   99گذاری است )به بندهای بدارای بیش از یک سرمایه  الف. 

 مراجعه شود(؛  103ب تا   101ب  یبندها به )است  گذار ه یسرما ک یاز   ش یبدارای  ب. 

نیستند    انی گذار ه ی سرما پ.  تجاری  واحد  وابسته  اشخاص  از  که  تا    104ب  ی بندها به  ) دارد 

 مراجعه شود(؛ و  105ب 

  107بتا    106ب  ی بندهابه  )منافع مالکیت در قالب حقوق مالکانه یا منافع مشابه دارد   ت. 

 مراجعه شود(. 

بندی شود که واحد تجاری شرایط طبقهفقدان هر یک از این ویژگیهای معمول، لزوماً موجب نمی

گذاری کده تمدام واحد تجداری سدرمایه یکگذاری را احراز نکند. به عنوان واحد تجاری سرمایه

افشاای مناافد در واحادهای  41حسدابداری استاندارد  طبقباید باشد، را نداشته این ویژگیهای معمول 

  افشای بیشتری انجام دهد.(، 1398)مصوب  دیگر تجاری

دهنده تعریف گانه تشکیلاگر واقعیتها و شرایط نشان دهد که در یک یا چند عنصر از عناصر سه .31

گذاری طبدق ، یا ویژگیهای معمول واحد تجاری سرمایه29گذاری طبق بند  واحد تجاری سرمایه

واحدد یک ، تغییراتی ایجاد شده است، واحد تجاری اصلی باید دوباره ارزیابی کند که آیا 30بند  

 گذاری است یا خیر.تجاری سرمایه

گذاری را از دسددت بدهددد یددا در  واحددد تجدداری اصددلی در صددورتی کدده شددرایط واحددد تجدداری سددرمایه  .32

گذاری تبددیل شدود، بایدد تغییدر در و دعیت خدود را از تداریخ  صورتی که به واحدد تجداری سدرمایه 

  121ب تددا    120ب   ی بنددها بده  ) وقدو  تغییدر و دعیت، بدا تسدری بده آیندده بده حسداب منظدور کندد  

 . ( مراجعه شود 
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 گذاری: استثنای تلفیق واحدهای تجاری سرمایه

گذاری، کنترل واحد تجداری ، زمانی که واحد تجاری سرمایه34به استثنای مورد مندرج در بند  .33

اسدتاندارد آورد، نبایدد واحددهای تجداری فرعدی خدود را تلفیدق کندد یدا دیگری را بده دسدت مدی

گذاری، بایددد بلکدده واحددد تجدداری سددرمایه ( را بکددار گیددرد؛1398)مصددوب  38حسددابداری 

و تغییرات آن را در  گیری کندگذاری در واحد تجاری فرعی را به ارزش منصفانه اندازهسرمایه

 سود یا زیان دوره نشان دهد.

باشد که گذاری دارای واحد تجاری فرعی سرمایه ، زمانی که واحد تجاری33با وجود الزام بند   .34

گذاری نیست و هددف و فعالیتهدای اصدلی آن ارائده خددمات مدرتبط بدا سرمایه  یک واحد تجاری

جعده رام 90بتدا  88بگذاری اسدت )بده بنددهای سرمایه گذاری واحد تجاریفعالیتهای سرمایه

این  28تا  21گذاری باید واحد تجاری فرعی مزبور را طبق بندهای سرمایه  شود(، واحد تجاری

در رابطه ( 1398)مصوب  38حسابداری استاندارد  استاندارد، در تلفیق منظور کند و الزامات  

 گونه واحدهای تجاری فرعی را بکار گیرد.با تحصیل این

گذاری، باید تمام واحدهای تجاری تحت کنترل خود، سرمایه  واحد تجاری اصلی یک واحد تجاری .35

گذاری فرعدی را در تلفیدق سدرمایه از طریدق واحدد تجداری تحدت کنتدرلشامل واحدهای تجاری 

 گذاری باشد.یک واحد تجاری سرمایه خودمنظور کند، مگر آنکه واحد تجاری اصلی، 

 (1384) 18کنارگذاری استاندارد حسابداری  

( 1398)تجدیدنظرشدده  صورتهای مالی جداگانه  18این استاندارد، همزمان با استاندارد حسابداری   .36

 18منتشدر شدده اسدت. ایدن دو اسدتاندارد، همدراه بدا یکددیگر جدایگزین اسدتاندارد حسددابداری 

 شوند.( می1384)تجدیدنظرشده  گذار  در واحدها  تجار  فرعيصورتها  مالي تلفیقي و حسابدار  سرمایه

 تاریخ اجرا

 شددرو  و بعددد از آن 1/1/1400 آنهددا از تدداریخ مددالي دوره يدده مددالي صددورتهاي مددورد يلیدده اسددتاندارد در ایددن الزامددات . 37

 .الاجراستشود، لازممي

 المللی گزارشگری مالیمطابقت با استانداردهای بین

صاورتهای ماالی  10استاندارد، مفاد استاندارد بین المللی گزارشگری مدالی   این  الزامات  با اجراي .38

 شود.مي ( نیز رعایت2018)ویرایش  تلفیقی
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 پیوست الف 

 شده اصطلاحات تعریف 

 است.   حسابداری این پیوست، بصش جدانشدنی این استاندارد  

حقوق مالکانه، درآمدها،  ها،یبده ها،ییگروه است که در آن دارا  یمال  یصورتها صورتهای مالی تلفیقی
 یاگوندهآن به یفرعا یتجاار یواحادهاو  یاصل یواحد تجار ینقد یانهایو جر  هانهیهز

 است. یواحد یاقتصاد تیمتعلق به شخص ییکه گو شودیارائه م

بازده متغیر ناشدی کنترل دارد که در معر     ریپذهیبر سرما  یزمان  گذارهیسرما پذیرسرمایه کنترل
برخوردار  حقنسبت به آن بازده از  یا پذیر قرار گرفته باشداز ارتباط با سرمایه

بازده را داشدته  آنبر  یاثرگذار ییتوانا ،ریپذهیتسلط بر سرما  قیباشد و از طر
 باشد.

 است یا نماینده سایر گروهها. اصیلگیری که یا واحد تجاری دارای حق تصمیم گیرندهتصمیم

 .آن واحدهای تجاری فرعی و واحد تجاری اصلی گروه

 واحد تجاری که: گذاری تجاری سرمایه واحد  

چنددد  ایدد کیددبدده  یگذارهیسددرما تیریبدده منظددور ارائدده خدددمات مددد الف.
 کند؛یم افتیرا از آنها در یوجوه گذار،هیسرما

 ی تهایکه هدف فعال شودی( متعهد مگذارانهی)سرما  گذارهیدر برابر سرما .ب
کسدب بدازده از محدل  یوجوه مزبور تنها برا  یگذارهیآن، سرما  یتجار

 هر دو باشد؛ و ای یگذارهیدرآمد سرما ،گذاریهیارزش سرما شیافزا

ارزش منصفانه،  یخود را بر مبنا  یهایگذارهیاساساً عملکرد تمام سرما .پ
 .کندیم یابیو ارز یریگاندازه

 انتسداب قابلمستقیم یا غیرمستقیم،  بطورکه    واحد تجاری فرعیحقوق مالکانه در   منافد فاقد حق کنترل
 نیست. واحد تجاری اصلیبه 

 کند.می کنترلواحد تجاری که یک یا چند واحد تجاری را  واحد تجاری اصلی

 دهد.میرا  فعالیتهای مربوطکه توانایی فعلی برای هدایت بالفعلی حق   تسلط

، بدون ایجاد تسلط شدخص حقآن دارنده  شخص حقی که برای حمایت از منافع حق حمایتی

 .شودمی برقرار، استبر واحد تجاری که این حق مرتبط با آن یادشده 

اثدر قابدل پذیر اسدت کده در این استاندارد، فعالیتهای مربوط، فعالیتهای سدرمایه فعالیتهای مربوط
 دارد. ریپذهیبر بازده سرما ایملاحظه

 گیری خود.تصمیم اختیارگیرنده از تصمیم عزلحق  حق برکناری 

 شود.می کنترلواحد تجاری که توسط واحد تجاری دیگر  واحد تجاری فرعی

)مصددوب  41حسددابداری ، اسددتاندارد (1398)مصددوب  40حسددابداری اصددطلاحات زیددر در اسددتاندارد 

افشاای اطلاعاات  12یدا اسدتاندارد حسدابداری ( 1398)تجدیدنظرشدده  20 ، استاندارد حسدابداری(1398
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 بکار شده در استانداردهای مزبور، تعریف شده است و در این استاندارد با معانی مشخص  اشصا  وابسته

 شود:گرفته می

 واحد تجاری وابسته

 منافع در واحد تجاری دیگر

 مشارکت خاص

 مدیران اصلی

 شخص وابسته

 نفوذ قابل ملاحظه
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 پیوست ب 

 رهنمود بکارگیری 

شاود و همانناد ساایر  تشاری  می   35تاا    1اسات. در ایان پیوسات کااربرد بنادهای    حساابداری این پیوست، بصش جدانشادنی ایان اساتاندارد  
 است. الاجرا  بصشهای این استاندارد، لازم 

های مثالهددای  شددود. اگرچده برخددی جنبده در مثالهدای ایدن پیوسددت، و دعیتهای فر ددی توصدیف می  .1ب

ذکرشده ممکدن اسدت در الگوهدای واقعدی وجدود داشدته باشدد، امدا در زمدان بکدارگیری اسدتاندارد  

، ارزیددابی تمددام واقعیتهددا و شددرایط یددک الگددوی واقعددی خدداص،  ( 1398)مصددوب   39حسددابداری  

  رورت دارد. 

 ارزیابی کنترل 

گذار باید ارزیدابی کندد پذیر کنترل دارد یا خیر، سرمایهگذار بر سرمایهبرای تعیین اینکه سرمایه .2ب

 که آیا از تمام موارد زیر برخوردار است یا خیر:

 پذیر؛ تسلط بر سرمایه  الف. 

پذیر یا برخورداری از حق نسبت پذیری از بازده متغیر ناشی از ارتباط با سرمایهآسیب ب. 

 ازده؛ و ببه آن 

سرمایه  پ.  بر  تسلط  از  استفاده  قرارتوانایی  تأثیر  تحت  برای  بازده   پذیر  میزان    دادن 

 گذار. سرمایه 

تواندد پذیر کنترل دارد یا خیر، توجه به عوامل زیر میگذار بر سرمایهبراي تعیین اینکه سرمایه .3ب

 کننده باشد:کمک

 مراجعه شود(؛  8تا ب  5پذیر )به بندهای ب سرمایه  سازماندهی هدف و  الف. 

مراجعه    13تا ب 11خصوص آنها )به بندهای ب  در گیری  نحوه تصمیم و  فعالیتهای مربوط   . ب

 (؛ شود

دهد یا  توانایی فعلی برای هدایت فعالیتهای مربوط را مي   اوگذار به  اینکه حقوق سرمایه  پ. 

 مراجعه شود(؛  54تا ب  14خیر )به بندهای ب 

یا    گیردمی پذیر قرار  گذار در معر  بازده متغیر ناشی از ارتباط با سرمایه اینکه سرمایه  ت. 

مراجعه شود(؛   57تا ب 55نسبت به آن بازده از حق برخوردار است یا خیر )به بندهای ب 

 و
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قرار دادن    ر یتحت تأث  ی برا  را   ری پذه یاستفاده از تسلط بر سرما  یی تواناگذار  اینکه سرمایه  ث. 

 مراجعه شود(.  72تا ب  58)به بندهای ب   خود دارد یا خیر بازده  زان یم

را دیگدر  اشخاصرابطه خود با    تیماه  دیبا  ،ریپذهیکنترل بر سرما  یابیهنگام ارز  ،گذارهیسرما .4ب

 .مراجعه شود( 75تا ب 73ب یقرار دهد )به بندها نظرمد

 ر یپذهیسرما  سازماندهیهدف و  

بده  پذیر راسدرمایه یسدازماندههددف و  بایدد ،ریپذهیکنترل بر سرما یابیارز هنگام  گذارهیسرما .5ب

که  شخصی  گیری در خصوص فعالیتهاي مربوط،منظور تشخیص فعالیتهای مربوط، نحوه تصمیم

 نیدبازده حاصدل از اکننده  دریافت  شخصدارد و  را    مربوط  یتهایفعال  تیهدا  فعلی برای  ییتوانا

 . ی قرار دهدمورد بررس ،تهایفعال

از  ریپذهیکده سدرما مشدخص شدودممکن است    ر،یپذهیسرماسازماندهی  هدف و    هنگام بررسی .6ب

 با سهام ی متناسبکه به دارنده حق رأ  ریپذهیسرما  یمانند سهام عاد  ،مالکانه  یابزارها  قیطر

 رییدرا تغ یریگمیکده تصدم توافق دیگدریهرگونه  نبودمورد، در    نی. در اشودیکنترل م  دهدیم

 یکدافبده میدزان  یحدق رأ اعمدال تواندایی است کده شخصیبر    دیکنترل تأک  یابیدر ارز  دهد،یم

مراجعده  50تا ب 34ب ی)به بندهارا دارد   ریپذهیسرما  یو مال  یاتیعمل  سیاستهای  نییتعبرای  

، در نبود سایر دارد اریرا در اخت یحق رأ تیکه اکثر  یگذارهیسرما  ترین حالت،ساده  در  .شود(

 کنترل دارد.  ریپذهیبر سرما  عوامل،

 یبررسد کنترل دارد یدا خیدر، ریپذهیبر سرما گذارهیسرما  اینکه  نییتع  یبرا  ،تردهیچیدر موارد پ .7ب

 .ابدی رورت ، ممکن است 3بند بدیگر مندرج در تمام عوامل  ای یبرخ

در تشخیص  کنندهتعیینعامل  ،یباشد که حق رأ  یاگونهممکن است به  ریپذهیسرماسازماندهی   .8ب

و  اسدتط تبمدر یادار فیصرفاً با وظدا  یکه حق رأ  یمانند زمان  ؛نباشد  پذیرسرمایه  کنندهکنترل

 هددف وبررسدي  ،مدوارد این. در شودیم تیهدا یقرارداد توافقهای قیاز طر مربوط  یتهایفعال

مقدرر شدده اسدت که  ییسکهایرگذار، باید شامل بررسی  توسط سرمایه  ریپذهیسرماسازماندهی  

 دیگدربده پذیر سدرمایهمقرر شده اسدت که    ییسکهای، ردر معر  آنها قرار بگیرد  ریپذهیسرما

 از یبرخد یدا در معر  تمدام ذارگهیسرما نکهیو اپذیر انتقال دهد  سرمایه  در ارتباط بااشخاص  

 ندامطلوب، یهانه تنها شامل جنبده سکهایر بررسي یا خیر نیز باشد.  گیردمیقرار    سکهایر  نیا

 .شودیم زین مطلوببالقوه  یهابلکه شامل جنبه
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 تسلط

باشدد کده بده او تواندایی بالفعلی پذیر، باید دارای حق گذار برای داشتن تسلط بر سرمایهسرمایه .9ب

 حدق مداهوی و حدقارزیدابی تسدلط، فقدط بدرای فعلی برای هددایت فعالیتهداي مربدوط را بدهدد. 

 مراجعه شود(. 28تا ب 22غیرحمایتي باید مورد توجه قرار گیرد )به بندهای ب

گیری دربداره گذار تسلط دارد یا خیدر، بده فعالیتهدای مربدوط، نحدوه تصدمیمتعیین اینکه سرمایه .10ب

 بستگي دارد.پذیر، در ارتباط با سرمایه اشخاص دیگرگذار و فعالیتهای مربوط و حقوق سرمایه

 فعالیتهای مربوط و هدایت فعالیتهای مربوط

 قابدل اثدرای از فعالیتهدای عملیداتی و تدأمین مدالی، پذیر، دامنهدر بسیاری از واحدهای سرمایه .11ب

 عنوان بهتوان آنها را نمونه فعالیتهایی که با توجه به شرایط، می  دارد.آنها   بر بازده ایملاحظه

 باشد، اما محدود به این موارد نیست:گرفت شامل موارد زیر می نظر درفعالیتهای مربوط 

 فروش و خرید کالا یا خدمات؛  الف. 

 زمان نکول آنها(؛  در مدیریت داراییهای مالی در طول عمر آنها )از جمله   ب. 

 انتخاب، تحصیل یا واگذاری داراییها؛  پ. 

 تحقیق و توسعه محصولات یا فرایندهای جدید؛ و  ت. 

 . منابع مالی مالی یا نحوه دستیابي به  منابع  تعیین ساختار تأمین  ث. 

هایی از تصمیمات درباره فعالیتهای مربوط، شامل موارد زیدر اسدت، امدا محددود بده ایدن نمونه .12ب

 موارد نیست:

 ها؛ و پذیر، از جمله بودجه ای سرمایه اتخاذ تصمیمات عملیاتی و سرمایه  الف. 

اشتغال یا  خاتمه دادن به و  دهندگان خدمات  مدیران اصلی یا ارائه و جبران خدمات  انتصاب   ب. 

 خدمات آنها. 

ی رویددادوقدو  مجموعده خاصدی از شدرایط یدا ایجداد ی قبل و بعد از در برخی موارد، فعالیتها .13ب

فعلدی  گذار از توانداییفعالیتهای مربوط باشند. زمانی که دو یا چند سدرمایه  است  ممکن  خاص،

شدوند، هدایت فعالیتهای مربوط برخوردار باشند و این فعالیتها در زمانهای مختلف واقدع   برای

گیری همزمان، از گذار، مطابق با رویه حق تصمیمگذاران باید تعیین کنند که کدام سرمایهسرمایه

مراجعده  15بر آن بازده برخوردار اسدت )بده بندد   اثربیشترین    دارای  هدایت فعالیتهای  توانایی
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ایدن  ، مجددداً گذاران باید با گذشت زمدانشود(. اگر واقعیتها یا شرایط مربوط تغییر کند، سرمایه

 .کنندارزیابی را بررسی 

 مثالهای کاربردی

 1  مثال

پذیر تأسدیس گذار، به منظور طراحی و عر ه یک محصول پزشکی، یدک واحدد سدرمایهدو سرمایه

گذاران، مسئولیت طراحی و کسب مجوز قانونی محصول پزشکی را به عهده کنند. یکی از سرمایهمی

جانبه برای اتخاذ تمام تصمیمات مربوط به طراحی محصول توانایی یکاین مسئولیت به منزله   -دارد

و کسددب مجددوز قددانونی اسددت. پددس از آنکدده محصددول پزشددکی بدده تصددویب مرجددع قددانونی رسددید، 

جانبه برای گذار، توانایی یکاین سرمایه  -گذار دیگر آن را تولید و به بازار عر ه خواهد کردسرمایه

شامل فعالیتهای  -اتخاذ تمام تصمیمات مربوط به تولید و بازاریابي محصول را دارد. اگر تمام فعالیتها

فعالیتهای مربدوط  -ای تولید و بازاریابی محصول پزشکیطراحی و کسب مجوز قانونی و نیز فعالیته

بر دارای بیشترین اثر فعالیتهای    هدایتتوانایی  گذار تعیین کند آیا  هر سرمایهکه  د،  روری است  نباش

گذار بایدد بررسدی يندد کده کددام یدک از یا خیر. به این ترتیب، هر سرمایهرا دارد  پذیر  سرمایهبازده  

فعالیتهای طراحی و کسب مجوز قانونی یا فعالیتهای تولید و بازاریابی محصول پزشکی، فعالیتی است 

گذار، توانایی هدایت فعالیت مزبور را و اینکه آن سرمایه  داردپذیر  بازده سرمایهرا بر    اثربیشترین  که  

گذاران موارد زیر را مورد گذار دارای تسلط است، سرمایهدارد یا خیر. برای تعیین اینکه کدام سرمایه

 دهند:توجه قرار می

 پذیر؛سرمایه  سازماندهیهدف و  الف.

پذیر و نیدز ارزش محصدول پزشدکی را تعیددین  عدواملی کده حاشدیه سدود، درآمدد و ارزش سدرمایه  ب.
 ينند؛ می 

)ب( بدر بدازده    قسدمت گذار در ارتبداط بدا عوامدل منددرج در  گیری هدر سدرمایه تأثیر اختیار تصدمیم  پ.

 پذیر؛ و سرمایه 

 گذاران از نوسان بازده.پذیری سرمایهآسیب ت.

 دهند:گذاران موارد زیر را نیز مورد توجه قرار میدر این مثال خاص، سرمایه

 سدوابق بدا توجده بده) و اقددام لازم بدرای آن عدم اطمیندان در خصدوص کسدب مجدوز قدانونی ث.
 گذار در طراحی و کسب مجوز قانونی محصول پزشکی(؛ ومربوط به موفقیت سرمایه

 کند.گذار محصول پزشکی را کنترل میپس از موفقیت در مرحله طراحی، کدام سرمایه   ج.  

 2مثال  

 یيدي از شدده توسدطینگهدار یابدزار بدده از طریدقو  جادیا ،(ریپذهی)سرما یگذارهیسرمایک واحد 
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 مثالهای کاربردی

 یشددده توسددط تعدددادیمالکاندده نگهدار هدداي( و ابزاریبددده ابددزاردر  گذارهی)سددرما انگذارهیسددرما

 افدتیو در انهایز نخستین جذب ی. بخش حقوق مالکانه براشده است  یمال  نیتأم  دیگر،  گذارهیسرما

درصدد  30 که گذارانهیاز سرما یکی. شده است  سازماندهی  ر،یپذهیسرمااز    ماندهیهرگونه بازده باق

 خریدد یخود را برا منابع  ،ریپذهی. سرماباشدییها نیز میاراد  ریمد  را در اختیار دارد،  مالکانهحقوق  

نيدول از  یناشد یاعتبدار سکیو در معر  ر دهدیمورد استفاده قرار م یمال یهاییاز دارا  ییپرتفو

بده ایدن  زیدو ن هداییدارا نیدا تیدماه لید. به دلردیگیقرار م  هاییدارا  سوداصل و    احتمالي پرداختهای

 نیدشدده اسدت، ا سدازماندهی ریپذهیسدرما یانهایزنخستین  جذب  یبخش حقوق مالکانه برا  دلیل يه

بدا  یگذارهیبه عنوان سدرما  ،گذاری کرده استسرمایه  یبده  ابزاردر    ی کهگذارهیسرما  یبرا  معامله

. بدازده شدودیم محسدوب یپرتفدو يهداییدارا یاحتمدال مربوط به نيول یاعتبار سکیرمیزان حداقل  

قدرار دارد کده  ریپذهیسدرما یهاییدارا یپرتفو تیریمد  ریتحت تأث  ایقابل ملاحظه  طورب  ،ریپذهیسرما

و  یپرتفدو یرهنمودهدا چدارچوب رد هاییدارا یو واگذار لیانتخاب، تحصمربوط به  ماتیشامل تصم

 .باشدیم یپرتفو  یهاییدارا نيول  تیریمد

کده  یزمدان یعندی) برسدد یاز ارزش پرتفدو مشخصديبه نسدبت  نيول،که   یتا زمان  تهایفعال  نیا  تمام

، توسدط مددیر (بده اتمدام برسدد ریپذهیمالکانه سدرما قوقکه بخش ح شود  یابه گونه  یارزش پرتفو

 یدسددتورالعملها طبددقرا  هدداییدارا شددخص ثالددث امینددي. پددس از آن، شددودمدددیریت مي ،دارایددي

 مربدوط تیدفعال ،پذیرسرمایه یهاییدارا یپرتفو  تیری. مدکندیم  تیریمد  ی،بده  ابزاردر    گذارهیسرما

از ارزش  یبدده نسددبت مشخصدد شدددهنيول یهدداییکدده دارا ی. تددا زمددانشددودمحسددوب مي ریپذهیسددرما

کده ارزش  یرا دارد و زمدانمربدوط    یتهدایفعال  تیهددا  ییتواندا  یدیدارا  ری، مددنرسیده باشدد  یپرتفو

 تیهددا ییتواندا یبدده ابدزاردر  گذارهیشدود، سدرما شدتریشدده بتعییناز نسدبت شدده  نيول  یهاییدارا

کده  نددیك بایدد تعیدین کنهر  ی،در بده گذارهیو سرما  ییدارا  ری. مدخواهد داشترا    مربوط  یتهایفعال

. بدرای ایدن هددایت ينندد یدا خیدررا    ریپذهیسدرما  بر بازده  اثر  نیشتریبدارای  ی  تهایفعال  توانندمی  ایآ

مورد  بازده نوسان از اشخاصیك از هر   پذیریآسیب  زیو ن  ریپذهیسرما  سازماندهیهدف و    منظور،

 .گیردتوجه قرار می
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 شودپذیر میگذار بر سرمایهکه موجب تسلط سرمایه  یحق

باشد بالفعلی پذیر باید دارای حق گذار برای تسلط بر سرمایهگیرد. سرمایهتسلط از حق نشأت مي .14ب 

گذار که موجب تسلط سرمایه یهدایت فعالیتهای مربوط را بدهد. حقبرای که به او توانایی فعلی 

 پذیرهای مختلف، متفاوت باشد.سرمایه در موردشود، ممکن است می

گذار شدوند، توانندد موجدب تسدلط سدرمایهنمونه حقوقي که به تنهایی یا به صورت ترکیبدی، می .15ب 

 شود:شامل موارد زیر است، اما محدود به این موارد نمی

بالقوه(  الف.  رأی  حق  )یا  رأی  حق  قالب  در  بسرمایه   در   حق  بندهای  )به  ب  34پذیر    50تا 

 مراجعه شود(؛ 

پذیر که توانایی هدایت فعالیتهای  جایي یا بريناري مدیران اصلی سرمایه حق انتصاب، جابه  ب. 

 مربوط را دارند؛ 

 کند؛ یا بريناري واحد تجاری دیگري که فعالیتهای مربوط را هدایت می  تعیین حق  پ. 

به نفع    تغییر در معاملات،   حق وتوی پذیر برای ورود به معاملات یا  حق هدایت سرمایه  . ت

 گذار؛ و سرمایه 

، توانایی  آن   گیری مندرج در قرارداد مدیریتی( که به دارنده سایر حقوق )مانند حق تصمیم  ث. 

 دهد. هدایت فعالیتهای مربوط را می 

بدر ای قابدل ملاحظده تأثیر ،پذیرمعمولاً زمانی که دامنه فعالیتهای عملیاتی و تأمین مالی سرمایه .16ب

در ارتباط با این فعالیتها بطور   ماهویگیریهای  و زمانی که تصمیم  داشته باشدپذیر  بازده سرمایه

یابد، حق رأی یا حقوق مشابه، به تنهدایی یدا در ترکیدب بدا سدایر توافقهدا، مستمر  رورت مي

 شود.گذار میموجب تسلط سرمایه

پذیر نداشته باشد، مانند زمانی که حق سرمایه ای بر بازدهزمانی که حق رأی تأثیر قابل ملاحظه .17ب

کننده نحوه هدایت فعالیتهای رأی صرفاً با وظایف اداري مرتبط است و توافقهاي قراردادی تعیین

گذار باید این توافقهاي قراردادی را ارزیابی کند تا مشخص شود که آیا باشد، سرمایهمربوط می

برای تعیین اینکه از گذار  سرمایهپذیر برخوردار است یا خیر.  از حق کافی برای تسلط بر سرمایه

سددازماندهی پذیر برخددوردار اسددت یددا خیددر، بایددد هدددف و حددق کددافی بددرای تسددلط بددر سددرمایه

را همراه با  54تا ب 51مراجعه شود( و الزامات بندهای ب 8تا ب 5پذیر )به بندهاي بسرمایه

 مورد توجه قرار دهد. 20تا ب 18بندهای ب
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پذیر کدافی ای تسدلط بدر سدرمایهگذار بدرسدرمایه تعیین اینکه حدقممين است  در برخی شرایط،   .18ب

گذار بایدد بدرای ارزیدابی تسدلط، شدواهدی را مدورد ، دشوار باشد. در این موارد، سدرمایهاست

جانبه فعالیتهای مربدوط را دهد آیا توانایی عملی برای هدایت یکمیملاحظه قرار دهد که نشان  

 20و ب 19مندرج در بندهای ب هاینشانهدارد یا خیر. هرگاه ملاحظات زیر همراه با حقوق و 

گذار سدرمایه دهدد حدقمیمورد بررسی قرار گیرد، ممکن است شواهدی فراهم شود کده نشدان 

 :نیستپذیر کافی است، اما این ملاحظات، محدود به موارد زیر برای تسلط بر سرمایه

پذیر را که توانایی  تواند مدیران اصلی سرمایه گذار، بدون داشتن حق قراردادی، می سرمایه  الف. 

 هدایت فعالیتهای مربوط را دارند، منصوب یا تأیید کند. 

پذیر را برای ورود به معاملات  تواند سرمایهگذار، بدون داشتن حق قراردادی، می سرمایه  ب. 

 گذار هدایت کند. هرگونه تغییر در این معاملات، به نفع سرمایه  وتوی بااهمیت یا  

یا به دست    کننده اداره تواند بر فرایند نامزدی جهت انتخاب اع ای ارکان  گذار می سرمایه  پ. 

 داشته باشد.   غلبهآوردن نمایندگی از سایر دارندگان حق رأی، 

گذار هستند )برای مثال، مدیرعامل  پذیر، از اشخاص وابسته سرمایه مدیران اصلی سرمایه  ت. 

 (. ، یک شخص باشد گذارسرمایه  مدیره و رئیس هیئت  پذیر سرمایه 

 . باشند گذار پذیر، از اشخاص وابسته سرمایه سرمایه  کننده اداره اکثریت اع ای ارکان  ث. 

پذیر وجود دارد که حاکی از آن گذار با سرمایههایی از ارتباط خاص سرمایهبرخی مواقع، نشانه .19ب

ها یا پذیر دارد. وجود هر یک از نشانهگذار، حقی فراتر از حق منفعل در سرمایهاست که سرمایه

ها، لزوماً به این معنا نیست که معیار تسلط، احراز شده است. با وجدود ترکیب خاصی از نشانه

آن باشدد کده  دهندهنشدانپذیر، ممکدن اسدت این، داشتن حقدی فراتدر از حدق منفعدل در سدرمایه

شواهدي ممکن است گذار داراي حقوق مرتبط دیگري است يه برای تسلط کافی است یا سرمایه

پذیر فراهم يند. برای مثدال، در مدوارد زیدر شدواهدی وجدود دارد کده از وجود تسلط بر سرمایه

پذیر برخدوردار اسدت و در گذار، از حقی فراتدر از حدق منفعدل در سدرمایهدهد سرمایهنشان می

 تسلط باشد: دهندهتواند نشانترکیب با سایر حقوق، می

پذیر که توانایی هدایت فعالیتهای مربوط را دارند، جزء کارکنان فعلی  مدیران اصلی سرمایه  الف. 

 باشند. گذار می سرمایه   قبلی یا  
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 گذار وابسته است. مانند شرایط زیر: پذیر به سرمایه عملیات سرمایه  ب. 

ای از عملیددات خددود، بدده پذیر بددرای تددأمین مددالی بخددش قابددل ملاحظددهسددرمایه .1

 گذار وابسته است.سرمایه

 کند.پذیر را ت مین میای از تعهدات سرمایهگذار بخش قابل ملاحظهسرمایه .2

یدا ملزومدات  دروری، بده اولیده پذیر برای تأمین خدمات، فنداوری، مدواد  سرمایه .3

 گذار وابسته است.سرمایه

گذار داراییهددایی ماننددد مجوزهددا یددا علائددم تجدداری کدده بددرای عملیددات سددرمایه .4

 تحت کنترل دارد. را پذیر  روری استسرمایه

گذار وابسدته اسدت؛ مانندد زمدانی پذیر برای تأمین مدیران اصلی به سرمایهسرمایه .5

پذیر برخددوردار گذار از دانددش تخصصددی در عملیددات سددرمایهکارکنددان سددرمایهکدده 

 هستند.

ملاحظه  پ.  قابل  سرمایه بخش  فعالیتهای  از  سرمایه ای  مشارکت  با  طرف  پذیر،  از  یا  گذار 

 شود. گذار انجام می سرمایه 

پذیر یا برخورداری از حق  گذار از بازده ناشی از ارتباط با سرمایهپذیری سرمایهآسیب ت. 

گذار است. بیشتر از حق رأی یا سایر حقوق مشابه سرمایهبه مراتب ، نسبت به آن بازده

از بازده برای مثال، تحت شرایطی ممکن است سرمایه از نیمی    گذار حق دریافت بیش 

بازده  سرمایه این  معر   در  یا  باشد  داشته  را  گیردپذیر  در  قرار  او  رأی  حق  اما   ،

 کمتر از نصف باشد. ،پذیرسرمایه

از پذیر قرار گیرد یا گذار بیشتر در معر  نوسان بازده ناشی از ارتباط با سرمایههرچه سرمایه .20ب

نسبت به آن بازده برخوردار باشدد، بدرای بده دسدت آوردن حدق کدافی بده منظدور حق بیشتری  

 پذیری زیداد از نوسدانداشتن تسلط، از انگیزه بیشتری برخوردار خواهد بدود. بندابراین، آسدیب

گذار پذیری سرمایهگذار باشد. با وجود این، میزان آسیبای از تسلط سرمایهتواند نشانهمی  بازده

 پذیر نیست.گذار بر سرمایهاز نوسان بازده، به خودی خود، نشانه تسلط سرمایه
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، همراه با حقوق 20و ب 19های مندرج در بندهای بو نشانه 18هرگاه عوامل معین در بند ب .21ب

، 18بند ب در ، مندرجهای تسلطگذار مورد بررسي قرار گیرد، وزن بیشتر باید به نشانهسرمایه

 اختصاص یابد.

 حق ماهوی

پذیر )که در گذار، در ارزیابی اینکه تسلط دارد یا خیر، تنها حق ماهوی مرتبط با سرمایهسرمایه .22ب

گیرد. براي آنيده حدق، مداهوی باشدد، است( را در نظر می اشخاص دیگرگذار یا اختیار سرمایه

 دارنده آن باید در عمل، توانایی اعمال آن حق را داشته باشد.

تعیین ماهوی بودن حق، مستلزم ق اوتي است که تمام واقعیتها و شدرایط را در نظدر گرفتده باشدد.   .23ب

عوامل قابل بررسي برای تعیین ماهوی بودن حق، شامل موارد زیر است، اما محدود به ایدن مدوارد  

 شود: نمي 

دارنآیا   الف.  يه  غیراقتصادي(  یا  )اقتصادي  حق موانعی  اعمال  از  را  دارندگان(  )یا  باز    ده 

هایی از چنین موانعي شامل موارد زیر است، اما به این  . نمونه ، وجود دارد یا خیر دارد مي

 شود: موارد محدود نمي 

ها و مشوقهای مالی کده دارندده را از اعمدال حدق خدود مندع )یدا منصدرف( جریمه .1

 کند.می

قیمت اعمال یا تبدیل که با ایجاد موانع مالی، دارنده را از اعمال حق خود منع )یدا  .2

 يند.منصرف( مي

بدرای مثدال، شدرایطی کده محددودیت  .کنددمی غیرمحتملکه اعمال حق را شرایطی   .3

 يند.ایجاد مي زمانی شدیدی برای اعمال حق

 یمقرراتد یداپذیر یدا قدوانین نبود ساز و کار صریح و معقول در اساسنامه سدرمایه .4

 که به دارنده اميان دهد حق خود را اعمال کند.

 ناتواني دارنده حق برای کسب اطلاعات  روری به منظور اعمال حق خود.  .5

های عملیاتی که دارنده را از اعمدال حدق خدود مندع )یدا منصدرف( موانع یا انگیزه .6

یدا توانمنددی در ارائده خددمات  يند )برای مثال، نبود مدیران دیگدری کده تمایدلمي
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تخصصی داشته باشند یا خدمات را ارائه کنند و سایر مسئولیتهای در اختیار مددیر 

 (.نمایندفعلي را تقبل  

شدود )بدرای الزامات قانونی یا مقرراتی که مدانع اعمدال حدق توسدط دارندده آن می .7

 گذار خارجی از اعمال حق خود منع شده باشد(.مثال، زمانی که سرمایه

یک    هنگامی ب.  از  بیش  موافقت  مستلزم  اعمال حق،  در   هنگامییا    شخص،که  حق  که 

آیا سازوکاري وجود دارد که برای    شخصاختیار بیش از یک   ، در اشخاصآن  باشد، 

فراهم را    جمعیصورت  آنها به    از حق  هصورت تمایل آنها، توانایی عملی برای استفاد

سازو  چنین  فقدان  خیر.  یا  ماهوی آورد  است حق،  ممکن  که  دارد  این  بر  دلالت  کاری 

تعداد   احتمال اشخاصی  نباشد. هر چه  باشد،  بیشتر  ينند  موافقت  اعمال حق  با  باید  يه 

مي ياهش  حق  این  بودن  مدیرهماهوی  هیئت  یک  این،  وجود  با  آن    یابد.  اع ای  که 

گذاران تواند به عنوان سازوکاری از طرف سرمایهگیرندگان هستند، میمستقل از تصمیم

اقدام   برای  بنابراین،    جمعیمتعدد  باشد.  آنها  حق  اعمال  حق   بودنماهوی  احتمال  در 

برکناری قابل اعمال توسط هیئت مدیره مستقل در مقایسه با حق مشابهی که به صورت  

 است.  بیشتراست، گذاران قابل اعمال  انفرادی توسط تعداد زیادی از سرمایه

از اعمال آن حق منتفع می اشخاص  یا  شخص    آیا  پ.  برای مثال،    . شوند یا خیردارنده حق، 

مراجعه شود( باید قیمت    50تا ب   47پذیر )به بندهای بدارنده حق رأی بالقوه در سرمایه 

ا زماني يه  را مورد توجه قرار دهد.  مالی  ابزار  تبدیل  یا  ارزش  اعمال  مالی دارای  بزار 

گذار و  افزایی بین سرمایه گذار به دلایل دیگر )برای مثال، تحقق هم یا سرمایه اعمال باشد  

اسرمایه  شود،  منتفع  مالی  ابزار  تبدیل  یا  اعمال  از  رأی، پذیر(  حق  شرایط  اینکه    حتمال 

 ماهوی باشد، بیشتر است. 

دربداره هددایت فعالیتهدای  گیریمداهوی باشدد، بایدد هنگدام تصدمیمهمچنین، بدرای اینکده حدق،  .24ب

مربوط، قابل اعمال باشد. بطور معمول، برای اینکه حق، ماهوی باشد، باید در زمان حا ر قابل 

توان آن را میگاهی ، نباشدحق در زمان حا ر قابل اعمال حتی اگر اعمال باشد. با وجود این، 

 ماهوی تلقی کرد.

 مثالهای کاربردی 

 3مثال 

پذیر، تصمیمات مرتبط با هدایت فعالیتهای مربوط را در مجمع عمومی سالانه صاحبان سرمایه
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 مثالهای کاربردی 

ماه دیگر است. با وجود این،  8عادي بعدی عمومی کند. تاریخ برگزاري مجمع سهام اتخاذ می

درصدد حدق رأی را در اختیدار داشدته  20، حداقل جمعیسهامدارانی که به صورت انفرادی یا 

، مجمع برای تغییر سیاستهای فعلی مرتبط با فعالیتهای مربوط کنند  توانند درخواستباشند، می

، این مجمع حداقل تا دیگر  رسانی به سهامداراناما به دلیل الزام به اطلا   ؛برگزار شود  عمومی

ع روز قابل برگزاری نیست. سیاستهای مرتبط با فعالیتهای مربوط، تنهدا در جلسدات مجمد  30

قابدل تغییدر اسدت. تصدمیمات ایدن مجمدع شدامل تصدویب فدروش بااهمیدت داراییهدا و   عمومی

 اریهای بااهمیت یا واگذاری آنها است.گذهمچنین انجام سرمایه

جداگانده بررسدی . هدر مثدال، شدودمی ت زیدر اسدتفاده3الدف تدا 3اطلاعدات بدالا، در مثالهدای 

 د.گردمی

 الف3مثال 

پذیر را در اختیدددار دارد. در ایدددن حالدددت، حدددق رأی  سدددرمایه در  گذار، اکثریدددت حدددق رأی  سدددرمایه 

دربداره هددایت   تواندد می گذار در صورت لزوم، زیرا سرمایه  ، شود گذار ماهوی محسوب می سرمایه 

گذار بتواند حق رأی خود  کشد تا سرمایه روز طول می   30  که د. این گیری کن تصمیم فعالیتهای مربوط  

گذار برای هدایت فعالیتهای مربوط از زمان تحصیل سدهام  را اعمال کند، مانع توانایی فعلی سرمایه 

 شود. نمی 

 ب3مثال 

. تداریخ اسدتپذیر طرف پیمان آتي برای تحصیل اکثریدت سدهام سدرمایهیک گذار، یک سرمایه

در  فعلدیقدادر بده تغییدر سیاسدتهای  بالفعلروز دیگر است. سهامداران    25تسویه پیمان آتي  

توان برگدزار بعد می روز 30ارتباط با فعالیتهای مربوط نیستند، زیرا مجمع عمومی را حداقل 

است که در   یگذار دارای حقکرد يه در آن زمان، پیمان آتي تسویه شده است. بنابراین، سرمایه

در  ،گذار دارنده پیمان آتيالف است )یعنی سرمایه3واقع، معادل حق سهامدار اکثریت در مثال 

گیری کنددد(. پیمددان آتددي توانددد دربدداره هدددایت فعالیتهددای مربددوط تصددمیمصددورت لددزوم می

 گذار توانایی فعلدیگذار، حق ماهوی است که حتی قبل از تسویه پیمان آتي، به سرمایهسرمایه

 دهد.دایت فعالیتهای مربوط را میه برای

 پ3مثال 
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 مثالهای کاربردی 

 25پذیر دارد که پس از گذار، اختیار ماهوی براي خرید ايثریت سهام واحد سرمایهیک سرمایه

ب 3گیري در این مثال، همانند مثدال . نتیجهاستدارای ارزش اعمال عمیقاً  روز قابل اعمال و  

 خواهد بود.

 ت3مثال 

 ، بددوناسدت پذیرطرف پیمان آتي بدراي تحصدیل اکثریدت سدهام سدرمایهیک  گذار،  یك سرمایه

. تاریخ تسویه پیمان آتي، شش ماه داشته باشد  پذیرنسبت به سرمایه  یهرگونه حق دیگر  اینکه

هدایت فعالیتهاي مربوط را   برای  گذار توانایی فعلیدیگر است. برخلاف مثال قبل، این سرمایه

زیرا   برخوردار هستند؛هدایت فعالیتهای مربوط  فعلی برای  توانایی  از    ،بالفعلندارد. سهامداران  

، تغییدر تسدویه پیمدان آتديتوانند سیاستهای فعلي مرتبط با فعالیتهای مربوط را قبل از آنها می

 دهند.

گذار را از کنتددرل ، ممکددن اسددت یددک سددرمایهاشددخاص دیگددراعمددال توسددط  مدداهوی قابددل حددق .25ب

این نیست مستلزم  ،حق ماهوی چنینشود، بازدارد.  پذیری که این حق به آن مربوط میسرمایه

که این حق صرفاً حمایتی نباشد )بده  . مادامیداشته باشند گیري، توانایی تصمیمدارندگان آنکه  

اسدت مدانع  ممکدناشدخاص  دیگرمراجعه شود(، حق ماهوی در اختیار   28تا ب  26بندهای ب

 تنها توانایی فعلی ،گذار شود، حتی اگر این حق به دارندگان آنپذیر توسط سرمایهکنترل سرمایه

 تصویب یا توقف تصمیمهای مرتبط با فعالیتهای مربوط را بدهد. برای

 حق حمایتی

گذار شود یا خیر، سدرمایهپذیر میبر سرمایه اوگذار موجب تسلط در ارزیابی اینکه حق سرمایه .26ب

، حق حمایتی است یا خیر. حق حمایتی به تغییرات دیگرانباید بررسي کند که آیا حق او و حق 

گردد. با وجود شود یا در شرایط استثنایی اعمال میپذیر مربوط میاساسي در فعالیتهای سرمایه

 یمشروط به وقو  رویدادهای خاصدشوند یا این، تمام حقوقی که در شرایط استثنایی اعمال می

 مراجعه شود(. 53و ب 13شوند )به بندهای بهستند، لزوماً حق حمایتی محسوب نمی

پذیری که از آنجا که حق حمایتی برای حمایت از منافع دارندگان آن بدون ایجاد تسلط بر سرمایه .27ب

حدق حمدایتی را  تنهاگذار که سازماندهی شده است، یک سرمایه است،حق مزبور به او مربوط 
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دیگدر بدر شدخص پذیر تسدلط داشدته باشدد یدا مدانع تسدلط تواند بر سدرمایهدر اختیار دارد، نمی

 مراجعه شود(. 16پذیر شود )به بند سرمایه

 شود:مثالهایی از حق حمایتی شامل موارد زیر است، اما محدود به این موارد نمی .28ب

وام  الف.  محدود حق  برای  وام   دهنده  می کردن  که  اقداماتي  انجام  از  قابل  گیرنده  بطور  تواند 

 دهنده تغییر دهد. وام   رر گیرنده را به ای ریسک اعتباری وام ملاحظه 

ای  پذیر برای تصویب مخارج سرمایه دارنده منافع فاقد حق کنترل در سرمایه شخص  حق   ب. 

ابزارهای   انتشار  تصویب  یا  تجاری  فعالیتهای  عادی  روال  در  مبالغ  روری  از  بیشتر 

 مالکانه یا بدهی. 

گیرنده در ایفای شرایط  گیرنده، در صورتی که وام دهنده برای توقیف داراییهای وام حق وام  پ. 

 بازپرداخت وام قصور کند. 

 فرانشیزها

پذیر، امتیازگیرندده اسدت، اغلدب بده امتیازدهندده حقدی نامه فرانشیزی که در آن سرمایهموافقت .29ب

های فرانشدیز، نامدهکند. معمولاً موافقتاعطا می  ،فرانشیزمربوط به    برای حمایت از نام تجاری

 کنند.گیری در ارتباط با عملیات امتیازگیرنده را به امتیازدهنده اعطا میبرخی حقوق تصمیم

غیددر از امتیازدهنددده را بددرای اتخدداذ  اشخاصددیبطددور معمددول، حددق امتیازدهندددگان، توانددایی  .30ب

کنددد. حددق ای بددر بددازده امتیازگیرنددده دارد، محدددود نمیتصددمیماتی کدده تددأثیر قابددل ملاحظدده

نامه فرانشیز، لزوماً به امتیازدهنده توانایی فعلی برای هدایت فعالیتهداي امتیازدهنده در موافقت

 دهد.قابل ملاحظه بر بازده امتیازگیرنده را نمی  تأثیردارای 

و  دارای تأثیر قابل ملاحظه بر بدازده امتیازگیرنددهتمایز بین توانایی فعلي برای اتخاذ تصمیمات  .31ب

اشدخاص د،  رورت دارد. اگر نکنتوانایی اتخاذ تصمیماتی که از نام تجاری فرانشیز حمایت می

هدددایت فعالیتهددای مربددوط بددرای فعلی باشددند کدده بدده آنهددا توانددایی فعلددي بددال دارای حددقدیگددر، 

 امتیازدهنده تسلطی بر امتیازگیرنده ندارد.امتیازگیرنده را بدهد، 

خود  اداره فعالیتهای تجاریبرای  جانبهنامه فرانشیز، امتیازگیرنده تصمیمی یکبا انعقاد موافقت .32ب

 خود، اتخاذ کرده است. به حساباما نامه فرانشیز، موافقترایط ش طبق
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تواند کنترل بر تصمیمات بنیادی از قبیل شکل حقوقي امتیازگیرنده و ساختار تأمین مالی آن، مي .33ب

ای بدر بدازده غیر از امتیازدهنده تعیین شود و ممکن است تدأثیر قابدل ملاحظدهاشخاصی  توسط  

تر باشد و شده توسط امتیازدهنده پایینامتیازگیرنده داشته باشد. هرچه سطح حمایت مالی تأمین

 امتیازدهنده کمتر در معر  نوسان بازده ناشی از ارتبداط بدا امتیازگیرندده قدرار گیدرد، احتمدال

 حمایتی باشد، بیشتر است. اینيه امتیازدهنده تنها دارای حق

 یرأ حق

یدا حقدوق  گذار، اغلب از توانایی فعلی برای هدایت فعالیتهای مربوط از طریق حدق رأیسرمایه .34ب

حدق رأی هددایت شدود،  بدا داشدتنپذیر،  مشابه برخوردار است. اگر فعالیتهدای مربدوط سدرمایه

 دهد.( را مورد توجه قرار می50بتا  35بگذار الزامات این بخش )بندهای سرمایه

 ايثریت حق رأیبا داشتن تسلط 

پذیر را در اختیار داشته باشد، در شرایط زیر سرمایه  در  گذار بیش از نصف حق رأیاگر سرمایه .35ب

 شود: 37بیا بند  36بدارای تسلط است، مگر آنيه مشمول بند 

 شود، یا رأی هدایت   دارنده اکثریت حق  فعالیتهای مربوط، از طریق رأی  الف. 

ارکان   ب.  اع ای  می   کننده اداره بیشتر  هدایت  را  مربوط  فعالیتهای  رأی  که  طریق  از  کنند، 

 رأی منصوب شوند.  دارنده اکثریت حق 

  تسلطداشتن  بدون یرأحق  تیاکثر

پذیر تسدلط بدر سدرمایه ،پذیرسدرمایهدر بیش از نصف حق رأی  با  گذاراینکه یک سرمایهبرای   .36ب

، ماهوی باشدد و بایدد بدرای 25بتا  22بگذار باید طبق بندهای سرمایه  ، حق رأیداشته باشد

کده اغلدب از طریدق تعیدین  هدایت فعالیتهدای مربدوط ایجداد کنددگذار توانایی فعلی برای  سرمایه

بدرای هددایت بالفعدل شود. اگر واحدد تجداری دیگدری حدق سیاستهای عملیاتی و مالی انجام می

گذار بدر گذار نباشدد، سدرمایهفعالیتهای مربوط داشته باشد و آن واحد تجداری، نمایندده سدرمایه

 پذیر تسلط ندارد.سرمایه

پذیر تسدلط نددارد، حتدي اگدر گذار بدر سدرمایهگذار ماهوی نباشدد، سدرمایهاگر حق رأی سرمایه .37ب

پذیر را در اختیار داشته باشد. برای مثال، اگر فعالیتهای سرمایهدر  گذار اکثریت حق رأی  سرمایه

 گذار گذار هدایت شود، سرمایهکننده، مدیر تصفیه یا مقرراتمربوط از طریق دولت، دادگاه، اداره

 پذیر تسلط داشته باشد.تواند بر سرمایه، نميپذیرسرمایهدر بیش از نصف حق رأی  دارنده
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 یرأ حق تیاکثر داشتن بدون تسلط

تواند پذیر را در اختیار داشته باشد، میسرمایه  در  گذار حتی اگر کمتر از اکثریت حق رأیسرمایه .38ب

رغم نداشدتن علیدگذار ممکن است از طریق مدوارد زیدر، دارای تسلط باشد. برای مثال، سرمایه

 پذیر، دارای تسلط باشد:سرمایه ثریت حق رأی دراک

 مراجعه شود(؛  39بگذار و سایر دارندگان حق رأی )به بند توافق قراردادی بین سرمایه  الف. 

 مراجعه شود(؛  40ب حقوق ناشی از سایر توافقهای قراردادی )به بند  ب. 

 مراجعه شود(؛   45بتا   41بگذار )به بندهای حق رأی سرمایه  پ. 

 مراجعه شود(؛ یا 50بتا  47ببالقوه )به بندهای  حق رأی  ت. 

 ترکیبی از قسمتهای )الف( تا )ت(.  ث. 

 یرأ حق دارندگان ریسا  با یقرارداد توافق

گذار، حدق تواندد بدراي سدرمایهگذار و سایر دارنددگان حدق رأی میتوافق قراردادی بین سرمایه .39ب

گذار بددون آن توافدق اعمال حق رأی کافی را برای داشتن تسلط فدراهم يندد، حتدی اگدر سدرمایه

قراردادی، از حق رأی کافی برای داشتن تسلط برخوردار نباشد. با وجود این، توافق قراردادی 

گذار قادر است سایر دارندگان حق رأی را به اندازه کافی هدایت کندد دهد که سرمایهاطمینان می

 گیري کند.اي رأي دهند يه او بتواند درباره فعالیتهاي مربوط تصمیمگونهتا به

 یقرارداد  یتوافقها ریسا از  یناش وقحق

 یبدرا یتوانایي فعل گذارهیبراي سرما تواندیم ،یبا حق رأ بیدر ترک ،یریگمیحقوق تصم  ریسا .40ب

 با  بیترک در قراردادي  توافق  در  شدهتعیین  حق  مثال،  یبرا.  يند  ایجاد  را  مربوط  یتهایفعال  تیهدا

 ریسدا اید  یدیدتول  ینددهایفرا  تیهددا  یبدرا  یفعلد  ییتواندا  گذارهیسدرما  یبرا  تواندیم  ،یرأ  حق

 را  دارد ریپذهیسرما  بازده  بر  یاملاحظه  قابل  اثر  که  ریپذهیسرما  یمال  نیو تأم  یاتیعمل  یتهایفعال

 گذارهیبده سدرما ریپذهیسرما  یاقتصاد  یحقوق، وابستگ  ریدر نبود سا  ن،یفراهم کند. با وجود ا

 ریپذهیبدر سدرما گذارهی( منجر به تسلط سدرمایاصل یکالا با مشتر کنندهنیتأم نی)مانند روابط ب

 .شودینم
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 گذارهیسرما یرأ حق

  یی تواندا   جانبده ک ی   بطدور  ر، ی پذ ه ی سدرما  در  ی رأ  حدق  ت ی اکثر  نداشتن  رغم ی عل  گذار، ه ی که سرما  ی زمان  .41ب

  ر ی پذ ه ی بدر سددرما   تسدلط   ی بددرا   ی کداف   حدق از  ،  را داشدته باشددد مربدوط    ی تهددا ی فعال   ت ی هددا   ی بدرا   ی عملد

 . برخوردار است 

گذار تمام یا خیر، سرمایهگذار برای داشتن تسلط کافی است  برای ارزیابی اینکه حق رأی سرمایه .42ب

 گیرد:واقعیتها و شرایط، شامل موارد زیر را در نظر می

و پراکندگی حق رأی سایر دارندگان حق  میزان  گذار در مقایسه با  حق رأی سرمایه   میزان  الف. 

 توجه به اینکه:  رأی، با

از    گذار ه ی سدرما   ی برخدوردار   احتمدال   باشد،   داشته   ی شتر ی ب   ی رأ  حق  گذار ه ی سرما  هرچه  .1

  شدتر ی ب   بدهدد،   را   مربدوط   ی تهدا ی فعال   ت ی هددا  ی بدرا  ی فعلد یی تواندا  او کده بده  ی فعل بال  حق 

 شود؛ ی م 

گذار حق رأی بیشتری در مقایسه با سایر دارندگان حدق رأی داشدته هرچه سرمایه .2

 بدرای توانایی فعلياو فعلی که به بالحق  از  گذار  سرمایهبرخورداری  باشد، احتمال  

 شود؛هدایت فعالیتهای مربوط را بدهد، بیشتر می

لازم اسدت  ،گیريگذار در رأييه براي شيست دادن سرمایهاشخاصی هر چه تعداد   .3

از حق بالفعلی گذار  سرمایهبرخورداری  با یيدیگر همياري ينند بیشتر باشد، احتمال  

 شود؛دهد، بیشتر میبتوانایي فعلی برای هدایت فعالیتهاي مربوط را او که به 

  47ب  ی )به بندهادیگر    اشخاص   ا ی  ی دارندگان حق رأ   ر یسا  گذار، ه ی بالقوه سرما  ی رأ  حق . ب

 مراجعه شود(؛  50ب تا 

 مراجعه شود(؛ و  40ب )به بند   ی قرارداد  ی از سایر توافقها  یناش   وقحق . پ

 ت یهدا  یبرا  یفعل  ییتوانا  گذار،هیسرما  دهد  نشان  که  یگرید  طیشرا  ای  تی واقع  هرگونه .ت

  در  یریگیرأ یالگوها  شامل ندارد، یا دارد ماتیتصم اتخاذ زمان در را مربوط یتهایفعال

 . م در گذشتهسها صاحبان یعموم مجامع

گذار شددود و سددرمایهاز طریددق رأی اکثریددت تعیددین می ،کدده هدددایت فعالیتهددای مربددوط هنگددامی .43ب

ای حددق رأی بیشددتری نسددبت بدده سددایر دارندددگان حددق رأی یددا گددروه بطددور قابددل ملاحظدده

، تنهدا پدس هسدتندو سایر سهامداران بسیار پراکنده    داردای از دارندگان حق رأی  یافتهسازمان
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گذار بددر ممکددن اسددت تسددلط سددرمایه )پ(، تددا)الددف( 42باز بررسددي عوامددل مندددرج در بنددد 

 پذیر مشخص شود.سرمایه
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 ی کاربرد یمثالها

 4 مثال

در  ،یحق رأ مابقی. کندیم لیرا تحص  ریپذهیسرما  در  یدرصد از حق رأ  48  گذار،هیسرما  کی

 اریدرا در اخت یدرصدد حدق رأ 1از  شیاز آنها، ب  کدام یاست که ه  یهزاران سهامدار  اریاخت

 جمعدی ماتیاتخداذ تصدم اید دیگدرانبدا  یزندیکدام از سهامداران، توافقي بدراي را   یندارند. ه

 ریسددا یاندددازه نسددب بددا توجدده بددهکدده  یددینسددبت حددق رأ یابیددهنگددام ارز گذارهیسددرماندارنددد. 

داشتن کنترل  یبرا یدرصد حق رأ 48که  رسدیم جهینت نیبه ا ،شود لیتحص دیبا سهامداران

 یماليیدت نسدب زانیدو م گذارهیماليیت مطلق سدرما  زانیم  یمورد، بر مبنا  نیکافي است. در ا

گیرد که به میزان يدافي حدق رأی غالدب بدرای احدراز گذار نتیجه میسایر سهامداران، سرمایه

 تسلط در اختیار دارد. هایبدون نیاز به در نظر گرفتن سایر نشانه را معیار تسلط

 5 مثال

 در یرأ حدق از درصدد  5  کددام  هدر  گر،ید  گذارهیسرما  دوازده  ودرصد    40الف،    گذارهیسرما

نامده سدهامداران، بده سدهامدار الدف حدق دارندد. بدر مبنداي موافقت  اریدرا در اخت  ریپذهیسرما

مربوط را به   یتهایفعال  تیهدا  تیکه مسئول  یرانیمد  یایحقوق و مزا  نییانتصاب، بريناري و تع

سدهامداران  یآرا تیدنامه مزبور، دو سوم اکثرموافقت رییتغ ی. براشودیعهده دارند، اعطا م

و  اوماليیت مطلدق  زانیکه م  رسدیم  جهینت  نیالف به ا  گذارهیمورد، سرما  نیلازم است. در ا

از حدق  الدف گذارهیسدرما نکدهیا نیدیتع یبرا ییسهامداران، به تنها ریسا یماليیت نسب  زانیم

الف  گذارهیسرما ن،ی. با وجود اکندینم  تیکفا  ر،یخ  ایاعمال تسلط برخوردار است    یبرا  یکاف

 ران، یمد یایحقوق و مزا  نییو تع  یانتصاب، برينار  یاو برا  یکه حق قرارداد  دهدیم  صیتشخ

 گذارهیسدرمااست. این مو و  کده   یکاف  ریپذدرباره وجود تسلط بر سرمایه  یریگجهینت  یبرا

 یبدرا خدود حدق الدف گذارهیسدرما نکدهیا احتمدال اید نکندد اعمدال را حق نیا است ممکنالف  

 گذارهیسدرما نکدهیا یابیدارز زمان در دینبا کند، اعمال را تیریمد  بريناري  ای  انتصاب  انتخاب،

 .گیرد قرار توجه مورد ر،یخ ای است برخوردار تسلط از الف

ممکدن اسدت بده  )پ( تدا)الدف( 42بدر سایر شرایط، با در نظر گرفتن عوامدل منددرج در بندد  .44ب

 گذار دارای تسلط نیست.روشنی مشخص شود يه سرمایه
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 ی کاربرد یمثالها

 6 مثال

در  درصددد از حددق رأی    26گذار دیگددر هددر کدددام  دو سددرمایه   درصددد و   45گذار الددف،  سددرمایه 

حق رأی، در اختیار سه سدهامدار دیگدر اسدت کده هدر کددام  مابقی  پذیر را در اختیار دارند.  سرمایه 

گیری تدأثیر بگدذارد. در ایدن  یک درصد حق رأی دارند. توافق دیگری وجدود نددارد کده بدر تصدمیم 

آن در مقایسه با سایر سهامداران، بدرای رسدیدن  میزان  گذار الف و حق رأی سرمایه  میزان مورد، 

گذار الدف تسدلط نددارد، کدافی اسدت. در ایدن شدرایط، تنهدا هميداري دو  به ایدن نتیجده کده سدرمایه 

گذار الدف  پذیر توسدط سدرمایه تواندد مدانع هددایت فعالیتهدای مربدوط سدرمایه گذار دیگدر مي سرمایه 

 شود. 

نکندد. چنانچده    ت ی کفا   یی به تنها   ممکن است   )پ(،   تا )الف( 42ب عوامل مندرج در بند  ن، ی وجود ا  با  .45ب

واقعیتهدا و    د یدپس از بررسي عوامل مزبور، دربداره تسدلط خدود ابهدام داشدته باشدد، با  گذار ه ی سرما 

  مجدامع در    ی ر یدگ ی رأ   ی الگدو   ی سدهامداران بدر مبندا  ر ی سدا  نکه ی را بررسي کند، مانند ا  گر ی د  ط ی شرا 

عوامدل    ی اب یدبررسدي شدامل ارز   ن ید. ا ر یدخ   ا ی اند منفعل بوده  عملًا  ، در گذشته  سهام  احبان ص  ی عموم 

  ی اسدددت. هرچددده حدددق رأ   20ب و    19ب   ی منددددرج در بنددددها   های نشدددانه و    18ب منددددرج در بندددد  

  در   گذار ه ی سددرما دادن    شکسددت   ی بددرا   يمتددري   اشددخاص   ی کمتددر باشددد و هرچدده همکددار   گذار ه ی سددرما 

  ا ید  اسدت   ی کداف   تسلط   اعمال   ی برا  گذار ه ی سرما  حقوق  نکه ی ا  ی اب ی ارز  ی برا  باشد،  نیاز  مورد  ی ر ی گ ی رأ 

منددرج در    ط ی کده واقعیتهدا و شدرا   ی . زمدان شدود ی م  اتکدا  شدتر ی ب  ، گدر ی د  ط ی شدرا  و  واقعیتهدا  به  ر، ی خ 

بده شدواهد    د یدبا   رد، یدگ ی مدورد ملاحظده قدرار م   گذار ه ی همراه با حقدوق سدرما   20ب تا    18ب  ی بندها 

  اهمیدت   ، 20ب و    19ب   ی تسلط مندرج در بنددها   های نشانه در مقایسه با    ، 18ب تسلط مندرج در بند  

 . شود  داده   ی شتر ی ب 

 ی کاربرد یمثالها

 7 مثال

در  یحددق رأاز درصددد  5هددر کدددام  گددر،یسددهامدار د ازدهیدددرصددد و  45 گذار،هیسددرما کیدد

رایزندي بدا  یبدرا یاز سدهامداران توافدق قدرارداد  کید   یهدرا در اختیار دارندد.    ریپذهیسرما

مطلددق  یحددق رأ زانیدمددورد، م نیدندارنددد. در ا جمعددی ماتیاتخدداذ تصدم ادیگددر یدسدهامداران 

 گذارهیسدرما نکهیا نییدر تع یی، به تنهادیگر سهامداران  ینسب  یحق رأ  زانیو م  گذارهیسرما

. واقعیتها و کندینم تیکفا ر،یخ ایبرخورار است    یکاف  یاز حق رأ  ریپذهیتسلط بر سرما  یبرا
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 ی کاربرد یمثالها

مورد   دیفراهم کند، با  گذارهیعدم تسلط سرما  ایکه ممکن است شواهدي از تسلط    یگرید  طیشرا

 .ردیبررسي قرار گ

 8 مثال

پذیر  درصدد از حدق رأی در سدرمایه   5درصد و سه سهامدار دیگر، هر کدام    35گذار، یک سرمایه 

کددام بده تنهدایی  را در اختیار دارند. مابقی حق رأی، در اختیار تعداد زیادی سهامدار است که هی   

اختیار ندارند. هی  یك از سهامداران، تدوافقي بدرای رایزندی  بیش از یک درصد از حق رأی را در  

بددا سددهامداران دیگددر و اتخدداذ تصددمیمات جمعددی ندارنددد. تصددمیمات دربدداره فعالیتهددای مربددوط  

پذیر، مسددتلزم تصددویب اکثریددت آرای اخذشددده در مجمددع عمددومی صدداحبان سددهام مربددوط  سددرمایه 

گیدری  پذیر، در رأی درصدد از حدق رأی در سدرمایه   75در مجمدع عمدومی اخیدر، دارنددگان   -است 

اند. در این مورد، مشارکت فعال سایر سدهامداران در مجمدع عمدومی اخیدر، حداکی از  شرکت کرده 

نظر از اینکه به دلیل تعداد يدافي آرای موافدق سدهامداران دیگدر،  صرف  گذار، این است که سرمایه 

جانبده فعالیتهدای مربدوط را  ی هددایت یک توانایی عملی برا  فعالیتهای مربوط را هدایت کرده باشد، 

 ندارد. 

پذیر گذار بر سدرمایهتسلط سرمایه )ت(، تا)الف( 42بچنانچه با توجه به عوامل مندرج در بند  .46ب

 پذیر کنترل ندارد.گذار بر سرمایهبه روشنی مشخص نباشد، سرمایه

 بالقوه یرأ حق

 اشدخاصهنگام ارزیابی کنترل، حق رأی بالقوه خدود و همچندین حدق رأی بدالقوه گذار،  سرمایه .47ب

یا خیر. حق رأی بالقوه، حق  دارددهد تا مشخص شود که آیا تسلط را مورد توجه قرار می  دیگر

قابدل تبددیل یدا  مدالی پذیر، مانندد حدق ناشدی از ابزارهدایبه دست آوردن حدق رأی در سدرمایه

، تنها در صدورتی ایرأی بالقوهحق    چنیناست.    ،اختیارهای معامله سهام، شامل پیمانهای آتی

 مراجعه شود(. 25ب تا 22بگیرد )به بندهای که حق، ماهوی باشد، مورد توجه قرار می

ابدزار مدالی و نیدز هددف و  سداختاربدالقوه، بایدد هددف و  بررسی حق رأی  گذار، هنگامسرمایه .48ب

پذیر دارد را مورد توجه قرار دهد. ایدن بررسدی، شدامل سایر روابطی که با سرمایه  سازماندهی

گذار موافقت سرمایهآشکار ها و دلایل ارزیابی شرایط مختلف ابزار مالی و نیز انتظارات، انگیزه

 .استبا این شرایط 
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پذیر را نیدز در  گیري مدرتبط بدا فعالیتهدای سدرمایه گذار حق رأی یا سدایر حقدوق تصدمیم اگر سرمایه  .49ب

کند کده آیدا ایدن حقدوق، در ترکیدب بدا حدق رأی بدالقوه،  گذار ارزیابی می اختیار داشته باشد، سرمایه 

 شود یا خیر. پذیر می گذار بر سرمایه منجر به تسلط سرمایه 

گذار توانایی تواند به سرمایهحق رأی بالقوه ماهوی، به تنهایی یا در ترکیب با سایر حقوق، می .50ب

محتمدل اسدت کده فعلی برای هدایت فعالیتهای مربدوط را بدهدد. بدرای مثدال، ایدن مدورد زمدانی 

 ، از حدق23پذیر را در اختیار دارد و طبق بندد بسرمایه  در  درصد از حق رأی40گذار  سرمایه

 درصد حق رأی بیشتر نیز برخوردار است.20ماهوی ناشی از اختیار تحصیل 

 مثالهای کاربردی

 9  مثال 

درصدد از حدق    30ب،    گذار ه ی سدرما و  ر ی پذ ه ی سدرما در  ی درصدد از حدق رأ  70الدف،  گذار ه ی سرما 

.  در اختیدار دارد الدف را    گذار ه ی سدرما   ی از حدق رأ   ی مدی ن   ل ی تحصد  ار ی اخت   ز ی و ن  ر ی پذ ه ی سرما  در  ی رأ 

انتظدار  )و    اعمدال اسدت   ارزش   فاقدد   قداً ی عم بده قیمدت ثدابتی کده   ندده ی دو سدال آ  ی طد ل ی تحص  ار ی اخت 

الدف حدق    گذار ه ی . سرما ، قابل اعمال است این و عیت، طي دو سال آتي ادامه داشته باشد(  رود ی م 

. در  کندد ی م   ت ی را هددا   ر ی پذ ه ی مربدوط سدرما  ی تهدا ی خود را اعمال کرده است و بطور فعال، فعال  ی رأ 

  یی از تواندا   رسدد ی به نظدر م  را ی يند، ز تسلط را احراز مي  ار ی الف احتمالاً مع  گذار ه ی مورد، سرما  ن ی ا 

حا در از    زمدان ب در    گذار ه ی مربدوط برخدوردار اسدت. اگرچده سدرما  ی تهدا ی فعال  ت ی هدا  ی برا  ی فعل 

  ت یدبیشتر برخدوردار اسدت )کده در صدورت اعمدال، اکثر  ی حق رأ  ل ی تحص  ی قابل اعمال برا  ار ی اخت 

  سددهام   ه معاملدد  ی ارهددا ی اخت مددرتبط بددا    ط ی شددرا را خواهددد داشددت(، امددا    ر ی پذ ه ی در سددرما   ی حددق رأ 

 . شوند نمي   محسوب   ی ماهو   ارها، ی اخت  ن ی ا   که  است   ی ا گونه به 

 10  مثال 

را در   ر یپذ ه ی سرما  در   ی سوم از حق رأ   ک ی   کدام   هر   گر، ید   گذار ه ی سرما  دو   و   الف   گذار ه ی سرما

 گذاره ی الف دارد. سرما   گذار ه یبا سرما   یارتباط تنگاتنگ   ر، یپذ ه ی سرما  ی تجار  ت ی دارند. فعال  ار ی اخت

پذیر را در  قابل تبدیل به سهام عادي سرمایه   ی بده  ی مالکانه، ابزارها  ی الف، افزون بر ابزارها

عمیقاً   آن   اعمال  قیمت   اما )   است اعمال که فاقد ارزش  ی ثابت  قیمت  به دارد که در هر زماني   اری اخت

 درصد  60  الف   گذاره یسرما   ، یبده   ل ی تبد  صورت   در .  است   تبدیل ، قابل  ( فاقد ارزش اعمال نیست 

  شود،   ل ی تبد   ی عاد   سهام   به   ی بده   ابزار   اگر .  داشت   خواهد   را   ر ی پذه یسرما   در   ی رأ  حق   از 

  در   ی رأ   حق   الف   گذار ه ی سرما  که   آنجا   از.  شد   خواهد   منتفع   حاصل   افزایي هم   از   الف   گذار ه ی سرما

  ی برا  ی فعل   یی توانا  او   به   که   دارد   ار یاخت  در   ی ماهو   بالقوه   ی رأ   حق   با   همراه   را   ر ی پذه ی سرما
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 مثالهای کاربردی

 .دارد   تسلط   ر یپذ ه ی سرما  بر   الف   گذار ه ی سرما   دهد، ی م   را   مربوط   ی تها ی فعال  ت ی هدا

 پذیر نداردای بر بازده سرمایهقابل ملاحظه اثرتسلط در زمانی که حق رأی یا حقوق مشابه،  

مراجعدده شددود(،  8تددا ب 5پذیر )بدده بندددهای بسددرمایه سددازماندهیبددرای ارزیددابی هدددف و  .51ب

پذیر را به و تصمیمات اتخاذشده در زمان تأسیس سرمایهپذیر با سرمایهگذار باید ارتباط سرمایه

پذیر بررسي يند و ارزیابی نمایدد يده آیدا شدرایط معاملده و سرمایه زماندهیعنوان بخشی از سا

نقدش دهدد یدا خیدر. پذیر مييافي برای تسلط بدر سدرمایه  گذار حقویژگیهای ارتباط، به سرمایه

گذار کدافی نیسدت. بدا به تنهایی برای اعمال کنتدرل سدرمایه  ،پذیرسرمایهسازماندهی    در  داشتن

را  یگذار فرصت کسب حقکه سرمایه نشان دهدتواند می در سازماندهی  نقش داشتنوجود این،  

 پذیر يافي است.داشته است که برای تسلط او بر سرمایه

خرید، حق فدروش و حدق انحدلال د توافقهای قراردادی مانند حق گذار بایافزون بر این، سرمایه .52ب

پذیر را مورد توجه قدرار دهدد. در صدورتی کده ایدن شده در زمان تأسیس واحد سرمایهمشخص

 پذیر دارد، این فعالیتهاسرمایه توافقهای قراردادی شامل فعالیتهایی باشد که ارتباط تنگاتنگي با

شدود، اگدر چده ممکدن پذیر محسدوب میاز نظر ماهیت، بخش جدانشدنی فعالیتهای کلی سرمایه

پذیر واقدع شدود. بندابراین، در زمدان تعیدین تسدلط بددر حقدوقی سدرمایه محددودهاسدت خدارج از 

گیری صریح یا  منی مندرج در توافقهای قراردادی که تصمیم  حقپذیر،  روری است  سرمایه

 پذیر دارد، به عنوان فعالیتهای مربوط مورد بررسي قرار گیرد.ارتباط تنگاتنگي با سرمایه

دهد که شرایط خاصی به وجود آیدد یدا  فعالیتهای مربوط تنها زمانی رخ می  ان، پذیر در برخی سرمایه  .53ب

ای باشدد کده هددایت  گونده پذیر ممکدن اسدت به سدرمایه  سدازماندهی واقدع شدود.  ی خاصدرویدادهایی 

از قبددل تعیددین شددده باشددد، مگددر اینکدده آن شددرایط خدداص ایجدداد شددود یددا    ی آن و بددازده آن فعالیتهددا 

پذیر در هنگدام وقدو   فعالیتهای سدرمایه   گیری درباره تصمیم رویدادها واقع گردد. در این مورد، تنها  

و بندابراین    داشدته باشدد پذیر  سدرمایه   بدازده   ای بدر قابدل ملاحظده  اثدر تواند آن شرایط و رویدادها می 

شدرایط و رویددادها   آن شدود. بدرای داشدتن تسدلط، لزومدی نددارد يده فعالیتهای مربوط محسوب می 

گذاري يه تواندایی اتخداذ چندین تصدمیماتي را دارد واقدع شدود. ایدن مو دو  کده حدق  برای سرمایه 

شدود  گیری، مشروط به ایجاد شرایط یا وقو  یک رویداد اسدت، بده خدودی خدود موجدب نمي تصمیم 

 يه این حق، حمایتي باشد. 
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 مثالهای کاربردی 
 11مثال 

هدا و ارائده  پذیر کده در اساسدنامه مشدخص شدده اسدت، خریدد دریافتنی تنها فعالیت تجاری سرمایه 

گذاران است. ارائه خددمات روزانده، شدامل وصدول و انتقدال پرداختهدای  خدمات روزانه به سرمایه 

ای کدده بددین  واگددذاری جداگاندده   توافددق در تدداریخ سررسددید آنهددا اسددت. بددر اسدداس    سددود اصددل و  

پذیر بطدور  پذیر منعقد شده اسدت، در صدورت نيدول یدک دریدافتنی، سدرمایه گذار و سرمایه سرمایه 

کنددد. تنهددا فعالیددت مربددوط، مدددیریت  گذاران واگددذار می یيددي از سددرمایه   را بدده   خودکددار دریددافتنی 

ای بدر بدازده  قابدل ملاحظده  اثدر تواندد شده است؛ زیرا تنها فعدالیتی اسدت کده می های نيول دریافتنی 

زیدرا مسدتلزم اتخداذ    ، فعالیدت مربدوط نیسدت   ، ها قبل از نيدول ی پذیر بگذارد. مدیریت دریافتن سرمایه 

از نيدول،    قبدل فعالیتهای    -باشد نمی   ، پذیر قابل ملاحظه بر بازده سرمایه دارای اثر  تصمیمات اساسی 

آن بده    از قبل، تعیین شده است و تنهدا محددود بده وصدول جریانهداي نقددی در سررسدید و انتقدال 

  ای قابدل ملاحظده  اثدر پذیر کده گذاران است. بنابراین، هنگام ارزیابی فعالیتهای يلي سدرمایه سرمایه 

شده باید مدورد توجده  گذار در مدیریت داراییهاي نيول ، تنها حق سرمایه دارند پذیر بر بازده سرمایه 

 قرار گیرد. 

گذار، تنهددا زمددانی در مددورد  دهددد کدده سددرمایه پذیر اطمینددان می سددرمایه   سددازماندهی در ایددن مثددال،  

باشدد. شدرایط    ی  درور گیری دارد يده  ر تصدمیم اختیدا  ، بدازده  بر  قابل ملاحظه دارای اثر فعالیتهای 

توافدق  شدرایط   پذیر اسدت. بندابراین، واگذاري، بخش جدانشدنی معامله کلی و ایجاد سدرمایه توافق 

گذار بدر  شدود کده سدرمایه گیري می پذیر، منجدر بده ایدن نتیجده واگذاري همراه با اساسنامه سدرمایه 

هدا را در  گذار تنهدا در صدورت نيدول، مالکیدت دریافتنی پذیر تسلط دارد، حتدي اگدر سدرمایه سرمایه 

پذیر، مددیریت  حقدوقی سدرمایه   محددوده شدده را خدارج از  هدای نيول اختیار داشته باشدد و دریافتنی 

 کند. 

 12مثال 

پذیر، سدرمایه سدازماندهیپذیر هستند. هنگام بررسي هددف و ها، تنها دارایی سرمایهدریافتنی

شدده اسدت. طرفدی کده هدای نيولشود کده تنهدا فعالیدت مربدوط، مددیریت دریافتنیمشخص می

گیرندگان، بدهی خود را نکول نظر از اینکه وامها را دارد، صرفتوانایی مدیریت نيول دریافتنی

 پذیر تسلط دارد.کرده باشند یا خیر، بر سرمایه
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مطدابق  پذیرباشد يه اطمینان دهد سدرمایهممکن است تعهد صریح یا  منی داشته گذار  سرمایه .54ب

گذار را بیشتر در معدر  نوسدان کند. این تعهد ممکن است سرمایهخود فعالیت می  سازماندهی

داشدتن تسدلط  بدرایگذار برای کسب حق کدافی بازده قرار دهد و موجب افزایش انگیزه سرمایه

کندد، خدود فعالیدت می سازماندهیپذیر طبق شود. بنابراین، تعهد برای اطمینان از اینکه سرمایه

گذار و مدانع گذار باشد، اما به خودی خدود، موجدب تسدلط سدرمایهتواند نشانه تسلط سرمایهمي

 شود.دیگر نمی شخصتسلط 

 بازده حق نسبت به آنبرخورداری از پذیر یا پذیری از بازده متغیر ناشی از ارتباط با سرمایهآسیب

کندد گذار تعیدین میپذیر کنترل دارد یا خیر، سرمایهگذار بر سرمایههنگام ارزیابی اینکه سرمایه .55ب

یا نسبت به آن بدازده  گیردمیپذیر قرار که آیا در معر  بازده متغیر ناشی از ارتباط با سرمایه

  .از حق برخوردار است یا خیر

پذیر وجود متغیر، بازدهی است که ثابت نباشد و امکان تغییر آن در نتیجه عملکرد سرمایه بازده .56ب

 17تواند فقط مثبت، فقط منفی یا هم مثبت و هم منفی باشد )به بند متغیر می داشته باشد. بازده

پذیر متغیر است یدا خیدر، و ایدن کند که آیا بازده سرمایهگذار ارزیابی میمراجعه شود(. سرمایه

نظر از شکل حقوقی بدازده، تدا چده انددازه متغیدر اسدت. بازده، بر مبنای ماهیت توافق و صرف

داشددته باشددد.  ثابددت سددودبددا پرداختهددای  مشددارکتیتوانددد اوراق گذار میبددرای مثددال، سددرمایه

شدود زیدرا در معدر  ، از منظر این استاندارد بدازده متغیدر محسدوب ميثابت  سودپرداختهای  

گذار را در معدر  ریسدک اعتبداری ناشدر اوراق ریسک عدم بازپرداخت قدرار دارد و سدرمایه

دهد. میزان نوسان بازده )یعنی نحوه تغییر بازده(، به ریسک اعتباری اوراق قرار میمشارکت  

پذیر، الزحمه ثابت عملکرد بابت مدیریت داراییهای سدرمایهبستگی دارد. همچنین، حقمشارکت  

 عددم ایفدای تعهدد توسدطگذار را در معر  ریسدک شود، زیرا سرمایهبازده متغیر محسوب مي

پذیر در ایجاد درآمد کافی برای دهد. میزان نوسان بازده، به توانایی سرمایهپذیر قرار میسرمایه

 الزحمه بستگی دارد.پرداخت حق

 هایی از بازده، شامل موارد زیر است:نمونه .57ب

حاصل   سودپذیر )برای مثال، شده توسط سرمایه سود تقسیمی، سایر منافع اقتصادی توزیع  الف. 

بدهی   اوراق  سرمایه   منتشرشده از  سرمایه توسط  ارزش  در  تغییر  و  گذاری  پذیر( 

 پذیر مزبور. گذار در سرمایه سرمایه 
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ها و الزحمه پذیر، حق حقوق و مزایا بابت ارائه خدمات مرتبط با داراییها یا بدهیهای سرمایه  ب. 

نقدي،  آسیب  یا  اعتباري  پشتیباني  از  ناشی  زیان  از  و منافع  پذیری  داراییها  در  باقیمانده 

به نقدینگی آتی  پذیر، مزایای مالیاتی و دسترسیپذیر هنگام انحلال سرمایه بدهیهای سرمایه 

 آورد.دست می پذیر به  گذار در اثر ارتباط با سرمایه که سرمایه 

سرمایه  پ.  مثال،  برای  ندارند.  دسترسي  آن  به  ذینفعان  سایر  که  است  بازدهی  ممکن  گذار 

سرمایه  داراییهای  با  ترکیب  در  را  خود  مانند  داراییهای  دهد،  قرار  استفاده  مورد  پذیر 

صرفه  منظور  به  عملیاتی  وظایف  هزینه ترکیب  کاهش  مقیاس،  در  تأمین  جویی  ها، 

محصولات کمیاب، دسترسی به دانش اختصاصي یا محدود کردن برخی عملیات یا داراییها  

 گذار. با هدف افزایش ارزش سایر داراییهای سرمایه 

 ارتباط بین تسلط و بازده

 شدهتسلط تفوی 

پذیر بر سرمایهخود گیرنده(، وجود کنترل گیری )تصمیمگذار داراي حق تصمیمزمانی که سرمایه .58ب

گذار باید تعیین کندد است یا نماینده. همچنین سرمایه  اصیلکند، باید تعیین کند که  را ارزیابی می

گذار عمل گیری است، به عنوان نماینده سرمایهکه آیا واحد تجاری دیگری يه داراي حق تصمیم

)ها(( و اصیلدیگر ) اشخاصیا  شخصاست که عمدتاً از سوی  شخصیکند یا خیر. نماینده،  می

پذیر گیری، بدر سدرمایهکند و بندابراین، در زمدان اعمدال اختیدار تصدمیمبرای منافع آنها کار می

ممکن  اصیلمراجعه شود(. به این ترتیب، برخی مواقع تسلط   20و    19کنترل ندارد )به بندهای  

تدوان فقدط بده گیرنده را نمي، حفظ و اعمال شود. تصمیماصیلاست توسط نماینده، اما از جانب 

 توانند از تصمیمات او منتفع شوند، نماینده محسوب يرد.دیگر می اشخاصاین دلیل که 

خداص یدا تمدام فعالیتهدای مربدوط، اختیدار   یگذار ممکدن اسدت در خصدوص مو دوعاتسرمایه .59ب

بدر  خدود گذار هنگام ارزیدابی وجدود کنتدرلرا به نماینده تفوی  کند. سرمایه  خود  گیریتصمیم

گذار شده به نماینده خود، همانند زمانی که سرمایهگیری تفوی پذیر، باید با حق تصمیمسرمایه

وجود داشته باشد،  اصیلکند، برخورد نماید. در شرایطی که بیش از یک بطور مستقیم عمل می

، ارزیابی کنند کده 54تا ب 5باید با در نظر گرفتن الزامات بندهای ب  اشخاص اصیلهر یک از  

 ،گیرندهبرای تعیین اینکده تصدمیم  72تا ب  60پذیر تسلط دارند یا خیر. بندهای بآیا بر سرمایه

 کند.، رهنمود ارائه میاصیلنماینده است یا 
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پذیر تحدت  گیرنده برای تعیین اینکه نماینده است یا خیر، بایدد رابطده کلدی بدین خدود، سدرمایه تصمیم  .60ب

پذیر، به ویژه تمدام عوامدل زیدر را مدورد توجده قدرار  با سرمایه در ارتباط  اشخاص دیگر مدیریت و 

 دهد: 

 (؛ 63تا ب  62پذیر )بندهای ب گیری خود درباره سرمایه دامنه اختیار تصمیم  الف. 

 (؛ 67تا ب  64)بندهای ب دیگر   اشخاص حق  ب. 

طبق   پ.  که  مزایایی  و  دارد  توافق حقوق  حق  آن  دریافت  به  نسبت  مزایا،  و  حقوق  )های( 

 و   (؛ 70تا ب 68)بندهای ب

ناشی پذیری تصمیم آسیب  ت.  بازده  نوسان  از  در سرمایه   گیرنده  که  منافعی  دارد از سایر  پذیر 

 (. 72و ب  71)بندهای ب

بر مبنای واقعیتها و شرایط خاص، برای هر یک از عوامل مورد اشاره، باید اهمیت متفاوتی در 

 نظر گرفته شود.

 60گیرنده نماینده است یا خیر، مستلزم ارزیابی تمام عوامل مندرج در بند بتعیین اینکه تصمیم .61ب

گیرنده را داشته باشد )حق برکناری( ، حق ماهوی برکناری تصمیمشخصاست، مگر اینکه یک  

 مراجعه شود(. 65گیرنده را برکنار کند )به بند بو بتواند بدون دلیل، تصمیم

 گیریدامنه اختیار تصمیم

 شود:گیرنده، با در نظر گرفتن موارد زیر ارزیابی میگیری تصمیمدامنه اختیار تصمیم .62ب

 گیری، مجاز و طبق قانون تصریح شده باشد؛ وتصمیم   توافقهای فعالیتهایی که طبق   الف.

 گیری درباره فعالیتهای مزبور دارد.تصمیم گیرنده هنگام اختیاری که تصمیم  ب. 

 ریپذهیکه مقرر شده اسدت سدرما ییسکهایرپذیر،  سرمایه  سازماندهیگیرنده باید هدف و  تصمیم .63ب

اشدخاص در  دیگدربده  ریپذهیکه مقرر شده است سدرما  ییسکهایر  رد،یدر معر  آنها قرار بگ

پذیر را سدرمایه در سدازماندهیگیرنده تصدمیم نقدشو میدزان  انتقال دهدد  ،ریپذهیارتباط با سرما

در سدازماندهی ای قابدل ملاحظده نقدشگیرنده تصدمیم اینکدهمورد توجه قرار دهد. بدرای مثدال، 

کده نشدان دهدد گیری(، ممکدن اسدت پذیر داشته باشد )شامل تعیین دامنه اختیدار تصدمیمسرمایه

را دارد که موجب توانایی او برای هدایت فعالیتهدای  یحق  کسبگیرنده، فرصت و انگیزه  تصمیم

 شود.مربوط مي
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 دیگر اشخاصحقوق 

گیرنده برای هدایت فعالیتهای مربدوط ممکن است بر توانایی تصمیمدیگر،   اشخاصماهوی    حق .64ب

کده نشدان دهدد مدثثر باشدد. حدق برکنداری مداهوی یدا سدایر حقدوق ممکدن اسدت   ،پذیرسرمایه

 گیرنده، نماینده است.تصمیم

گیرنده را برکنار ، حق برکناری ماهوی داشته باشد و بتواند بدون دلیل تصمیمشخصهرگاه یک   .65ب

گیرنده، نماینده است. اگر کند، این مورد به تنهایی کافی است تا این نتیجه حاصل شود که تصمیم

اشدخاص بدون توافق بدا  اشخاصیک از ، دارای چنین حقی باشند )و هی  شخصبیش از یک  

گیرنده (، این حق، به تنهایي بدرای تعیدین اینکده تصدمیمگیرنده را برکنار کندنتواند تصمیم  دیگر

کند. افزون بر ایدن، بدا کند یا خیر، کفایت نمیاساساً از طرف دیگران و برای منافع آنها کار می

گیرنده  لازم برای همکاری با یکدیگر جهت اعمال حق برکناری تصمیم  اشخاصبیشتر شدن تعداد  

گیرنده )یعندی حقدوق و مزایدا و سدایر و نیز افزایش مبلغ و نوسان سایر منافع اقتصادي تصمیم

 اهمیت کمتری برای این عامل در نظر گرفت.باید منافع(، 

يده موجدب دیگدر  اشخاصگیرنده نماینده است یا خیر، حق ماهوی  هنگام ارزیابی اینکه تصمیم .66ب

اي مشابه با حق برکناری، مدورد توجده شود، باید به شیوهگیرنده ميمحدود شدن اختیار تصمیم

تعداد کمی  تصویبای که برای اقدامات خود ملزم به دریافت گیرندهقرار گیرد. برای مثال، تصمیم

دیگر است، معمولاً نماینده است )برای راهنمایی بیشتر درباره ماهیت حق و ماهوی   اشخاصاز  

 مراجعه شود(. 25تا ب 22بودن آن، به بندهای ب

، باید شامل ارزیابی حق قابدل اعمدال توسدط هیئدت مددیره )یدا سدایر دیگر  اشخاصبررسی حق   .67ب

)ب( مراجعده 23گیری باشد )به بند بپذیر و آثار آن بر اختیار تصمیمکننده( سرمایهارکان اداره

 شود(.

 حقوق و مزایا

گیرنده در مقایسه با بازده مورد انتظدار حاصدل از حقوق و مزایای تصمیم  هرچه مبلغ و نوسان .68ب

 باشد بیشتر است. اصیلگیرنده، پذیر بیشتر باشد، احتمال اینکه تصمیمفعالیتهای سرمایه

 د:کن نیز بررسی  را  است یا نماینده، باید وجود شرایط زیر  اصیلبرای تعیین اینکه  گیرنده  تصمیم  .69ب

 . متناسب است  گیرنده با خدمات وی حقوق و مزایای تصمیم اینکه  الف. 
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توافق  ب.  خدمات    اینکه  توافقهای  در  که  است  مبالغی  یا  شرایط  شامل  تنها  مزایا  و  حقوق 

 شرایط متعارف، مرسوم است.   شده درمشابه و سطح مهارتهای مذاکره 

)الف( و )ب( وجود 69تواند نماینده باشد، مگر اینکه شرایط مندرج در بند بگیرنده نمیتصمیم .70ب

، گیرندهتصدمیم گیري دربداره اینکدهیی بدرای نتیجدهاحراز این شرایط، به تنهدا  ،داشته باشد. اما

 است، کافی نیست. نماینده

 دیگر  نوسان بازده ناشی از منافعپذیری از آسیب

گذاری در پذیر داشدته باشدد )بدرای مثدال، سدرمایهگیرنده منافع دیگری در سرمایههرگاه تصمیم .71ب

گیرنده بدرای ارزیدابی پذیر(، تصدمیمپذیر یا ارائه ت مین در ارتباط بدا عملکدرد سدرمایهسرمایه

اینکه نماینده است یا خیر باید بررسی کند که آیا در معر  نوسدان بدازده ناشدی از ایدن مندافع 

، ممکدن گیرندهکه تصدمیم دهدنشان میپذیر  در سرمایهدیگر  گیرد یا خیر. داشتن منافع  قرار می

 باشد. اصیل است

، پذیردر سدرمایه دیگدر شی از مندافعبازده نا نوسان پذیری ازآسیبگیرنده برای ارزیابی  تصمیم .72ب

 باید موارد زیر را مورد توجه قرار دهد:

، بیشتر باشد،  دیگر   هرچه مبلغ و نوسان منافع اقتصادی، شامل حقوق و مزایا و منافع  الف. 

 باشد، بیشتر است.  اصیل گیرنده احتمال اینکه تصمیم 

  گذاران پذیری سرمایه گیرنده از نوسان بازده در مقایسه با آسیب تصمیم   پذیری اینکه آسیب  ب. 

از نوسان بازده متفاوت است یا خیر، و اگر چنین است، آیا این مو و ، اقدامات    دیگر 

دهد یا خیر. برای مثال، این مورد ممکن است زمانی  گیرنده را تحت تأثیر قرار می تصمیم 

که تصمیم  باشد  داشته  از  وجود  پایین   منافع گیرنده  اولویت  برخوردار  در سرمایه   با  پذیر 

 پذیر ارائه کند. را به سرمایه  ت مینهای اعتباری باشد یا سایر اشکال 

پذیر را نسبت به کل نوسانهای بازده پذیری خود از نوسان بازده سرمایهگیرنده باید آسیبتصمیم

پذیر ارزیابی کند. این ارزیابی اساساً بر مبنای بازده مدورد انتظدار حاصدل از فعالیتهدای سرمایه

گیرنده از نوسدان بدازده پذیری تصدمیماما نباید حداکثر میدزان آسدیب  ،شودپذیر انجام میسرمایه

 گیرنده، نادیده گرفت.تصمیم دیگر پذیر را به واسطه منافعسرمایه

 مثالهای کاربردی 
 13مثال 

آن بده صدورت عدام معاملده واحددهای صدندوق را کده یدک ای )مددیر صدندوق(،  گیرندهتصمیم
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 مثالهای کاربردی 

قددوانین و کده ناشدی از الزامدات  امیدنامدهدر  شددهعریفتبده دقدت معیارهداي  طبدقشدود و مي
ای ربدکندد. ایدن صدندوق تأسیس، عر ده و مددیریت می  باشد،تحت نظارت می  مقررات است،

گذاری در پرتفددوی متنددوعی از اوراق بهددادار مالياندده شددرکتهای سددهامی عددام، بدده سددرمایه
گذاری ، مدیر صندوق برای سرمایهشدهتعریفگذاران عر ه شده است. طبق معیارهاي  سرمایه

 گذاری کدردهسدرمایهدرصدد در صدندوق 10  به میدزاندر داراییها اختیار دارد. مدیر صندوق،  
داراییهداي ارزش درصدد خدالص  1مبنای بازار، معدادل    الزحمه خدمات خود را براست و حق

. مددیر صدندوق، در اسدتشده  ا خدمات ارائهالزحمه متناسب بکند. این حقصندوق دریافت می
باشدد، تعهددی نددارد. او  گذاری  سرمایهمیزان  از  بیش  در صورتی که    ،برابر زیانهای صندوق

ای نیدز ایجداد نکدرده اسدت. و هیئدت مددیره نیسدتصندوق ملزم به ایجاد هیئت مدیره مسدتقل  
دهدد، گیری مدیر صدندوق را تحدت تدأثیر قدرار ماهوی که اختیار تصمیم  از حقگذاران  سرمایه

شدده توسدط مشخص  با رعایت محددودیتهایرا  واحدهای خود  توانند  برخوردار نیستند، اما می

 صندوق بازخرید کنند.

و الزامدات قدانونی انجدام  امیدنامده  شدده در  با وجود اینکه عملیدات صدندوق طبدق معیارهداي تعیین 
گیری است که به او توانایی فعلی برای هددایت فعالیتهدای  داراي حق تصمیم شود، مدیر صندوق می 

گیری  بدر اختیدار تصدمیم   اثرگدذار   گذاران از حدق مداهوی یعندی سدرمایه  -دهدد مربوط صندوق را می 
مبتندي بدر بدازار   الزحمده حق  ، مدیر صندوق، برخوردار نیستند. مددیر صدندوق بابدت خددمات خدود 

.  اسدت در صدندوق    گذاری دارای درصدی سدرمایه کند و نیز  شده دریافت می متناسب با خدمات ارائه 
از فعالیتهدای    گذاری مدیر صندوق، او را در معر  نوسدان بدازده ناشدي حقوق و مزایا و سرمایه 

 است.  اصیل قابل ملاحظه نیست يه نشان دهد مدیر صندوق،  دهد، اما آنقدر  صندوق قرار می 

گیری پذیری مدیر صندوق از نوسان بازده صندوق همراه با اختیدار تصدمیمآسیبدر این مثال، 
کده مددیر صدندوق، نمایندده اسدت. بندابراین مددیر   دهددنشدان می،  کنندهطبق معیارهاي محدود

 گیرد که بر صندوق کنترل ندارد.صندوق نتیجه می

 14مثال 

گذاران، صندوقی گذاری براي تعدادی از سرمایهای به منظور ایجاد فرصت سرمایهگیرندهتصمیم
نامه اداره گیرنده )مدیر صندوق( باید طبق موافقتکند. تصمیمرا تأسیس، عر ه و مدیریت می

گذاران ایجداد ای اتخاذ يند که بیشترین منافع برای تمدام سدرمایهگونهصندوق، تصمیمات را به
مدیر صندوق در   گیری دارد.ای برای تصمیمگسترده. با وجود این، مدیر صندوق اختیارات  شود

درصد داراییهای تحت مددیریت خدود و 1الزحمه مبتني بر بازار معادل  ق، حازای ارائه خدمات
درصدد مجمدو  سدود صدندوق را دریافدت 20دستیابی به سطح مشخصی از سود،  در صورت  

 شده است.الزحمه متناسب با خدمات ارائهکند. حقمی

گذاران اي اتخاذ شود يه بیشترین منافع براي تمام سرمایهگونهبا وجود اینکه تصمیمات باید به
گیری در خصوص هدایت فعالیتهای ای برای تصمیم، مدیر صندوق اختیارات گستردهگرددتأمین  

الزحمده مبتندي بدر عمليدرد الزحمه ثابدت و نیدز حقمربوط صندوق دارد. به مدیر صندوق حق
شده است. افزون بر این، حقوق و مزایا، منافع مدیر شود که متناسب با خدمات ارائهپراخت می

يندد، بددون گذاران بدراي افدزایش ارزش صدندوق همسدو ميصندوق را با منافع سایر سرمایه
در این و عیت، ناشی از فعالیتهای صندوق قرار دهد.  اینکه مدیر را در معر  نوسان بازده

  .است اصیلدهد مدیر صندوق، شان يه نبرخوردار نیست  از چنان اهمیتي پذیریآسیب

پ زیدر، تشدریح شدده 14الف تا 14شده و نحوه تجزیه و تحلیل بالا، در مثالهای  الگوی ارائه
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 مثالهای کاربردی 

 گیرد.است. هر مثال به صورت جداگانه مورد بررسی قرار می

 الف14مثال 

باشد که مندافع او را بدا مندافع گذاری در صندوق نیز ميدرصد سرمایه2مدیر صندوق، مالک  
کنددد. مدددیر صددندوق در قبددال زیانهددای صددندوق کدده بددیش از همسددو میدیگددر گذاران سددرمایه
توانند با رأی گذاران، تنها به دلیل نق  قرارداد می، تعهد ندارد. سرمایهباشدگذاری او  سرمایه

 اکثریت مدیر صندوق را برکنار کنند.

، او را بیشددتر در معددر  نوسددان بددازده ناشددی از درصددد(2) گذاری مدددیر صددندوقسددرمایه
نیست کده  پذیری از نوسان بازده آنقدر قابل ملاحظهدهد، اما آسیبفعالیتهای صندوق قرار می
برای برکناری مدیر صندوق، به   دیگر  گذاراناست. حق سرمایه  اصیلنشان دهد مدیر صندوق،  

شود، زیرا این حق تنها در صورت نقد  قدرارداد، قابدل عنوان حق حمایتی در نظر گرفته مي
گیری ای برای تصمیماعمال است. در این مثال، با وجود اینکه مدیر صندوق اختیارات گسترده

، گرفتده اسدتقدرار  خدود ناشدی از مندافع و حقدوق و مزایدای  بازده  دارد و در معر  نوسان
دهد مددیر صدندوق، نمایندده میای است که نشان  گونهپذیری از نوسان بازده صندوق بهآسیب

 کند که بر صندوق کنترل ندارد.گیری میترتیب، مدیر نتیجهاست. به این

 ب14مثال 

گذاری در صدندوق دارد، امدا در برابدر زیانهدای مدیر صندوق سهم نسبی بیشدتری از سدرمایه
توانندد تنهدا بده دلیدل گذاران میگذاری مذيور ندارد. سدرمایهصندوق، تعهدی فراتر از سرمایه

 نق  قرارداد، با رأی اکثریت مدیر صندوق را برکنار کنند.

برای برکناری مدیر صندوق، به عنوان حق حمایتی در دیگر  گذاران  در این مثال، حق سرمایه
زیرا تنها با نقد  قدرارداد قابدل اعمدال اسدت. بدا وجدود اینکده بده مددیر   ،شودنظر گرفته مي
شده پرداخدت الزحمه مبتني بر عملکرد متناسب با خدمات ارائهالزحمه ثابت و حقصندوق حق

تواند مدیر را در معر  گذاری مدیر صندوق با حقوق و مزایای او ميشود، ترکیب سرمایهمی
نوسان بازده حاصل از فعالیتهای صندوق قدرار دهدد يده آنقددر قابدل ملاحظده اسدت يده نشدان 

منافع اقتصادی مدیر صدندوق )بدا در  است. هرچه میزان و نوسان اصیلدهد مدیر صندوق مي
نظر گرفتن مجمو  حقوق و مزایا و سایر منافع( بیشتر باشد، مدیر صندوق در تجزیه و تحلیل 

واهد داشت و به احتمدال زیداد مددیر صدندوق، خود، بر منافع اقتصادی مزبور تأکید بیشتری خ

 است.اصیل 

 گذاریبرای مثال، با توجه به حقوق و مزایا و سایر عوامل، مدیر صندوق ممکن است سرمایه
کند، کافی بداند. با گیري درباره اینکه صندوق را کنترل میدرصد را برای نتیجه  20  به میزان

 )یعنی زماني يه حقوق و مزایا و سایر عوامل متفداوت باشدند(،متفاوت شرایط در وجود این، 
 ایجاد شود.گذاری، متفاوتی از سرمایهح وسط درممين است  کنترل

 پ14مثال 

گذاری در صندوق است، اما در قبال زیانهای صدندوق درصد سرمایه 20مالک  ،مدیر صندوق
ای دارد که مدیرهگذاری او باشد، تعهدي ندارد. صندوق، هیئتدر صورتی که بیشتر از سرمایه

گذاران دیگددر منصددوب تمددام اع ددای آن، مسددتقل از مدددیر صددندوق هسددتند و توسددط سددرمایه
مدیره تصدمیم بگیدرد کند. اگر هیئتمدیره، مدیر صندوق را سالانه منصوب میشوند. هیئتمی

مدیران شده توسط مدیر صندوق، توسط سایر قرارداد مدیر صندوق را تمدید نيند، خدمات ارائه
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 آن صنعت قابل ارائه است.

مبتني بر عملکرد که متناسب با خدمات   الزحمهحقنیز  الزحمه ثابت و  اگرچه مدیر صندوق، حق
با حقدوق و درصد(  20)گذاری مدیر صندوق کند، ترکیب سرمایهشده است را دریافت میارائه

دهدد کده آنقددر قابدل ناشی از فعالیتهای صندوق قرار مي  مزایا، او را در معر  نوسان بازده
گذاران بدرای است. با وجود ایدن، سدرمایه اصیلدهد مدیر صندوق، ملاحظه است که نشان مي

مددیره، سدازوکاری بدرای کسدب اطمیندان از هیئت -دارنددحق مداهوی وق، برکناری مدیر صند

 کند. توانند مدیر صندوق را برکنار کنند فراهم میگذاران در صورت تمایل میاینکه سرمایه

در این مثال، مدیر صندوق در تجزیه و تحلیل خود، بدر حدق مداهوی برکنداری تأکیدد بیشدتری 
گیری دارد و از طریدق ای بدرای تصدمیمدارد. بنابراین، اگرچه مدیر صندوق اختیارات گسدترده

گیرد، امدا حدق گذاری خود، در معر  نوسان بازده صندوق قرار میحقوق و مزایا و سرمایه
دهد يه مدیر صندوق نماینده است. بنابراین، مدیر نتیجه نشان مي  دیگر  گذارانماهوی سرمایه

 گیرد که بر صندوق کنترل ندارد.مي

 15مثال 

ایجداد شدده  ،  پذیر، برای خرید پرتفوی اوراق بهادار با نرخ ثابت و بدا پشدتوانه دارایدی یک سرمایه 
شددود.  تددأمین مددالی می   و ابزارهدداي بدددهی بددا نددرخ ثابددت،   اسددت کدده از طریددق ابزارهدداي مالکاندده 
در مقابددل زیددان هسددتند و بددازده  دارندددگان ابزارهدداي بدددهی  ابزارهدداي مالکاندده، نخسددتین محددافظ  

گذاري در  بدده عنددوان سددرمایه کدده  گذاري  ایددن سددرمایه   کننددد. پذیر را دریافددت می باقیمانددده سددرمایه 
است و در معدر  ریسدک اعتبداری مدرتبط بدا نکدول   ی پشتوانه دارای  با پرتفویی از اوراق بهادار 

مدرتبط بدا مددیریت    سدود اوراق بهادار با پشتوانه دارایی و نیز ریسک ندرخ   پرتفوی  احتمالی ناشر 
مدان تأسدیس،  شدود. در ز گذاران بدالقوه در ابدزار بددهي عر ده مي به سدرمایه  ، پرتفوی قرار دارد 
گیرنده )مددیر دارایدی(  شدده اسدت. تصدمیم درصد ارزش داراییهدای خریداری 10ابزارهاي مالکانه، 

پذیر،  در امیدنامدده سددرمایه   شدده تعیین گذاري بددر مبندای عوامددل  از طریدق اتخدداذ تصدمیمات سددرمایه 
الزحمده ثدابتی بدر  دمات، حق کند. مدیر دارایی برای ایدن خدپرتفوی فعالي از داراییها را مدیریت می 

پذیر از  درصد داراییهدای تحدت مددیریت(، و در صدورت فزوندی سدود سدرمایه 1مبنای بازار )یعني  
کنددد.  درصددد سددود( دریافددت می 10مبنددای عملکددرد )یعنددي    ای بددر الزحمدده سددطحی معددین، حق 

حقددوق مالکاندده  از  درصددد    35شددده اسددت. مدددیر دارایددی  ها متناسددب بددا خدددمات ارائه الزحمدده حق 
حقوق مالکانه و تمدام ابزارهدای بددهی، متعلدق   باقیمانده  درصد 65پذیر را در اختیار دارد. مایه سر 

گذاران ثالث پراکنده و غیروابسته است. مدیر دارایدي بدا تصدمیم اکثریدت  به تعداد زیادی از سرمایه 
 ، بدون دلیل، قابل برکناری است. دیگر   گذاران سرمایه 

شدده  مبتني بر عملکرد که متناسب با خددمات ارائه  الزحمه حق الزحمه ثابت و نیز مدیر دارایي، حق 
  دارایدی منافع مددیر  به منظور افزایش ارزش صندوق،  کند. این حقوق و مزایا،  دریافت می است را 

  از   درصدد 35در اختیدار داشدتن   يند. مدیر دارایی به دلیل گذاران همسو مي را با منافع سایر سرمایه 
حقوق مالکانده و بده دلیدل حقدوق و مزایدای خدود، در معدر  نوسدان بدازده ناشدی از فعالیتهدای  

 . گیرد می صندوق قرار 

پذیر، مددیر دارایدی از با وجود انجام عملیات در چارچوب عوامل منددرج در امیدنامده سدرمایه
پذیر سرمایه بازدهبر قابل ملاحظه دارای اثر گذاری توانایی فعلی برای اتخاذ تصمیمات سرمایه

گذاران پراکندده حق برکنداری، در اختیدار تعدداد زیدادي از سدرمایه از آنجا که  -برخوردار است
شدود. در ایدن مثدال، مددیر است، در تجزیه و تحلیلها اهمیت کمتری به حدق برکنداری داده می
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ای است مالکانهبازده صندوق که ناشی از منافع دارایی بر این مو و  که در معر  نوسان 
کندد. در اختیدار گیرد، تأکید بیشدتری میکه نسبت به ابزارهای بدهی در اولویت بعدی قرار می

پذیر، در برابر زیان و حق نسبت به بازده سرمایه ،حقوق ماليانه، مدیر رااز  درصد  35داشتن  
 اصیلدهد مدیر دارایی، دهد که دارای چنان اهمیتی است که نشان ميدر اولویت بعدی قرار مي

 پذیر کنترل دارد.گیرد که بر سرمایهاست. بنابراین، مدیر دارایی نتیجه مي

 دیگر اشخاصارتباط با  

 ، و اینکه آنهدا ازدیگر اشخاصگذار باید ماهیت ارتباط خود با در زمان ارزیابی کنترل، سرمایه .73ب

“ نماینددگان بالفعدل”کنند یا خیر را مورد توجه قرار دهد )یعنی آنهدا گذار عمل میجانب سرمایه

کنندد یدا خیدر، مسدتلزم به عنوان نمایندگان بالفعل عمدل میدیگر اشخاص  هستند(. تعیین اینکه  

بدا یکددیگر و اشدخاص يده نده تنهدا ماهیدت ارتبداط، بلکده چگدونگی تعامدل ایدن   ق اوتي است

 گیرد.گذار را در نظر میسرمایه

در صورتي نماینده بالفعدل اسدت کده   شخصچنین ارتباطی مستلزم توافق قراردادی نیست. یک   .74ب

کنند، توانایی هددایت فعالیتهداي گذار را هدایت میکه فعالیتهای سرمایهاشخاصی  گذار یا  سرمایه

گذار در گذار را داشدته باشدند. در ایدن شدرایط، سدرمایهسدرمایه  از طرفبرای اقدام    شخصآن  

گیری نماینددده بالفعددل خددود و پذیر، بایددد حددق تصددمیمکنتددرل بددر سددرمایهوجددود زمددان ارزیددابی 

حق نسبت به آن بدازده از طریدق برخورداری از پذیری غیرمستقیم خود از بازده متغیر یا آسیب

پذیری خدود از بدازده متغیدر یدا گیری خدود و آسدیبآن نماینده بالفعدل را همدراه بدا حدق تصدمیم

 حق نسبت به آن بازده، مورد توجه قرار دهد.برخورداری از 

بده عندوان اسدت کده بده دلیدل ماهیدت ارتبداط، ممکدن اسدت اشخاصدی  موارد زیر، مثالهدایی از   .75ب

 گذار محسوب شوند:نمایندگان بالفعل سرمایه

 گذار؛ اشخاص وابسته سرمایه  الف. 

گذار دریافت  از سرمایه   ، یا وام  کمکپذیر را به عنوان  در سرمایه خود  که منافع  شخصی   ب. 

 ؛ کرده است 

  پذیرگذار، منافع خود در سرمایه قبلی سرمایه   تصویبکه توافق کرده است بدون  شخصی   پ. 

سرمایه   را که  استثنای شرایطی  )به  نيند  محدود  یا  ندهد  انتقال  و  نفروشد،  شخص  گذار 
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با تمایل  تصویب قبلی  دیگر، از حق   این حق،  مورد    اشخاص مستقلبرخوردار باشند و 

 توافق قرار گرفته باشد(؛ 

 تواند عملیات خود را تأمین مالی کند؛ گذار، نمی که بدون حمایت مالی سرمایه شخصی  ت. 

اکثریت  سرمایه  ث.  که  اداره پذیری  با    کننده ارکان  اداره آن،  مشترک  سرمایه   کننده ارکان  گذار 

 است؛ و 

با  شخصی   ج.  تنگاتنگي  تجاری  ارتباط  ارائه سرمایه که  بین  ارتباط  مانند  دارد،  دهنده  گذار 

 ای و یکی از مشتریان عمده آن. خدمات حرفه 

 مشخصکنترل داراییهای  

واحد تجاری فر دی یک به عنوان  را پذیرگذار باید بررسی کند که آیا بخشی از سرمایهسرمایه .76ب

واحد تجاری فر ي جداگانه  آن بر گذارد یا خیر، و اگر چنین است آیا سرمایهکنجداگانه تلقی مي

 کنترل دارد یا خیر.

پذیر را به عنوان واحد بخشی از سرمایهگذار ، سرمایهشودتنها در صورتي يه شرط زیر احراز  .77ب

 کند:تجاری فر ي جداگانه تلقي مي

مدرتبط بدا آن، در صدورت وجدود( تنهدا ت مینهای اعتباری  پذیر )و  سرمایهمشخص  داراییهای  

پذیر اسدت. دیگدر در سدرمایهمشدخص یدا مندافع پذیر سدرمایه مشدخص  بددهیهای  منبع پرداخدت

داراییهدای در ارتبداط بدا  یدا تعهددی ، حدقمشخصبدهی  آن داراياشخاص به غیر از اشخاص  

یا جریانهای نقدی باقیمانده حاصل از آن داراییها ندارند. بازده حاصل از این داراییهای مشخص  

پذیر، مددورد اسددتفاده قددرار گیددرد و بخشددهاي سددرمایهبقیدده توانددد توسددط اساسدداًً  نميمشددخص 

پذیر قابددل بخشددهاي سددرمایهبقیدده بددهیهای واحددد تجدداری فر ددي جداگاندده، از محددل داراییهددای 

بازپرداخت نیست. بنابراین، از نظر ماهیت، تمام داراییها، بدهیها و حقوق مالکانه واحد تجاری 

پذیر مجزا است. اغلب، به این واحد تجاری فر ي جداگانه، فر ي جداگانه، از مجموعه سرمایه

 شود.“ گفته می”سیلو

گذار به منظور ارزیابی تسدلط بدر آن بخدش از ، سرمایه77پس از احراز شرط مندرج در بند ب .78ب

قابل ملاحظه بر بازده آن واحد تجاری فر دي جداگانده و دارای اثر پذیر، باید فعالیتهای  سرمایه

کنترل بر واحد وجود گذار هنگام ارزیابی چگونگی هدایت این فعالیتها را تشخیص دهد. سرمایه
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تجاری فر ی جداگانه، همچنین باید بررسی کند که آیا در اثدر ارتبداط بدا واحدد تجداري فر دي 

حق متغیر از  گیرد یا نسبت به آن بازدهجداگانه، در معر  نوسان ناشی از بازده متغیر قرار می

پذیر را به توانایی اعمال تسلط بر آن بخش از سرمایهگذار سرمایه، و آیا برخوردار است یا خیر

 دارد یا خیر.خود  میزان بازدهاثرگذاری بر منظور 

گذار، واحدد تجداری فر دي جداگانده را کنتدرل نمایدد، بایدد آن بخدش از در صورتي يه سدرمایه .79ب

کنتددرل بددر  وجددود ، هنگددام ارزیددابیدیگددر اشددخاصپذیر را تلفیددق کنددد. در ایددن مددورد، سددرمایه

 گیرند.پذیر را در نظر نمیپذیر و هنگام تلفیق، آن بخش از سرمایهسرمایه

 ارزیابی مستمر 

گانه کنتدرل، اصدر سدهکه تغییراتی در یک یا چند عنصدر از عننشان دهد  اگر واقعیتها و شرایط   .80ب

پذیر، گذار باید درخصوص وجدود کنتدرل بدر سدرمایهایجاد شده است، سرمایه  ،9مندرج در بند  

 ارزیابی مجدد به عمل آورد.

پذیر تغییری ایجاد شود، ایدن تغییدر بایدد در نحدوه ارزیدابي اگر در نحوه اعمال تسلط بر سرمایه .81ب

تواند به ایدن معندا گیري میپذیر منعيس گردد. برای مثال، تغییر در حق تصمیمتسلط بر سرمایه

شود، و به جای آن، سدایر باشد که از این پس، فعالیتهاي مربوط از طریق حق رأی هدایت نمی

فعالیتهدای دیگدر، تواندایی فعلدی هددایت اشدخاص  یا  شخص  ها، مانند قراردادها، به  نامهموافقت

 دهد.مربوط را می

تواند موجب به دست می گذار در آن رویداد دخالتی داشته باشد،، بدون اینکه سرمایهیک رویداد .82ب

تواند گذار میپذیر شود. برای مثال، سرمایهبر سرمایهگذار  سرمایهآوردن یا از دست دادن تسلط  

گیری شخص یا اشخاص دیگر، پذیر را به این دلیل به دست آورد که حق تصمیمتسلط بر سرمایه

 .باشدشد، از دست رفته پذیر ميگذار بر سرمایهکه قبلاً مانع کنترل سرمایه

پذیری او از بدازده متغیدر ناشدی از ارتبداط بدا بدر آسدیب اثرگدذار تغییدرات ، همچنینگذارسرمایه .83ب

هدد. بدرای دمورد توجه قدرار میرا حق نسبت به آن بازده متغیر برخورداری از    یاپذیر  سرمایه

گذار حق دریافدت بدازده را از دسدت بدهدد یدا دیگدر در معدر  تعهددات قدرار مثال، اگر سرمایه

پذیر، کنتدرل بدر )ب(، ممين اسدت بدا وجدود تسدلط بدر سدرمایه9نگیرد، به دلیل عدم احراز بند  

الزحمده مبتندي بدر پذیر را از دست بدهد )براي مثال، در صورتی که قرارداد دریافت حقسرمایه

 عمليرد خاتمه یابد(.
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کندد، فعالیدت می اصدیلگذار باید بررسی کند آیا ارزیابی او از اینيه به عنوان نماینده یدا سرمایه .84ب

تواند به ایدن میدیگر اشخاص گذار و تغییر کرده است یا خیر. تغییر در روابط کلی بین سرمایه

يدرده اسدت، گذار، با وجود اینکه در گذشته به عندوان نمایندده فعالیدت ميمعنا باشد که سرمایه

کنددد، و بددرعکس. بددرای مثددال، اگددر تغییراتددی در حقددوق بدده عنددوان نماینددده عمددل نمی دیگددر

یدا  اصدیلگذار باید و عیت خدود را بده عندوان رخ دهد، سرمایهدیگر اشخاص  گذار، یا  سرمایه

 نماینده مجدداً مورد بررسی قرار دهد.

یا نماینده، تنها به دلیل تغییر اصیل گذار از کنترل یا موقعیت او به عنوان ارزیابی اولیه سرمایه .85ب

کند، پذیر تحت تأثیر شرایط بازار( تغییر نمیدر بازده سرمایه در شرایط بازار )برای مثال، تغییر

را تغییر  9گانه کنترل در بند مگر اینکه تغییر در شرایط بازار، یک یا چند عنصر از عناصر سه

 و نماینده شود.اصیل دهد یا موجب تغییر در رابطه کلی بین 

 گذاری واحد تجاری سرمایه  تشخیص

گذاری اسدت یدا خیدر، بایدد تمدام هنگام ارزیدابی اینکده یدک واحدد تجداری سدرمایهواحد تجاری   .86ب

واحد تجاری که  یکرا مورد بررسی قرار دهد.  سازماندهیواقعیتها و شرایط، از جمله هدف و 

، واحد تجاری است  29گذاری در بند  شده در تعریف واحد تجاری سرمایهاشارهدارای سه عنصر  

واحددد تجدداری ، عناصددر تعریددف 97بتددا  87بشددود. بندددهای گذاری محسددوب میسددرمایه

 دهد.تو یح می یرا با جزئیات بیشترگذاری سرمایه

 تجاری هدف فعالیت

گذاری، صدرفاً که هدف واحد تجاری از سرمایه کندایجاب میی گذارهیسرماتعریف واحد تجاری  .87ب

یدا درآمدد  مدالیگذاری )مانند سود تقسیمی، درآمدد ی، درآمد سرمایهگذارهیسرماافزایش ارزش  

، مانند استگذاری هدف واحد تجاری از سرمایهدهنده  نشاناجاره(، یا هر دو باشد. مستنداتی که  

، بطور معمول شواهدی از هدف اساسنامهواحد تجاری و    ، نشریاتمدارک معرفی واحد تجاری

تواندد شدامل گذاری فدراهم خواهدد کدرد. شدواهد دیگدر میفعالیت تجداری واحدد تجداری سدرمایه

گذاران یدا )مانندد سدرمایهدیگر اشخاص ای باشد که واحد تجاری بر اساس آن خود را به شیوه

فعالیدت تجداری  ممکن اسدت واحد تجاری یکبرای مثال،    .کند( معرفی میبالقوهپذیران  سرمایه

. در کندگذاری معرفی مدت با هدف افزایش ارزش سرمایهگذاری میانخود را به عنوان سرمایه

گذار بدا هددف واحد تجاری که خود را به عنوان یک سرمایهیک  مقابل، هدف فعالیتهای تجاری  

کند، با هدف فعالیت معرفی می  ،پذیرانطراحی، تولید یا بازاریابی مشترک محصولات با سرمایه
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 اید دیتول ،یطراحگذاری هماهنگ نیست، زیرا واحد تجاری از محل تجاری واحد تجاری سرمایه

مراجعه  94بکند )به بند گذاریهای خود، بازده کسب میی و نیز از محل سرمایهابیبازارفعالیت  

 شود(.

گذاری )مانندد خددمات خددمات مدرتبط بدا سدرمایه ممکدن اسدتگذاری،  یک واحد تجاری سرمایه .88ب

و خدمات اداری( را حتی   گذاریگذاری، پشتیبانی سرمایهگذاری، مدیریت سرمایهمشاوره سرمایه

فعالیتهای مزبور برای واحد تجاری قابل ملاحظده باشدد، بطدور مسدتقیم یدا از طریدق واحدد اگر  

گذاران خود ارائه کند، مشروط بر اینکه واحدد تجاری فرعی، به اشخاص ثالث و نیز به سرمایه

 گذاری را احراز نماید. تجاری همچنان تعریف واحد تجاری سرمایه

بطدور مسددتقیم یدا از طریددق واحدد تجدداری  ممکدن اسددت ، همچنددینگذاریواحدد تجدداری سدرمایه .89ب

گذاری که در ادامه بده آنهدا اشداره شدده اسدت، مشدارکت فرعی، در فعالیتهای مرتبط با سرمایه

گذاری )افدزایش ارزش ، مشروط بر اینکه ایدن فعالیتهدا بدرای حدداکثر کدردن بدازده سدرمایهکند

پذیران آن انجددام شددود و گذاری( حاصددل از ارتبداط بددا سددرمایهگذاری یددا درآمددد سددرمایهسدرمایه

فعالیتهای تجاری جداگانه قابل ملاحظه یا منبدع درآمدد جداگانده قابدل ملاحظده بدرای   دهندهنشان

 گذاری نباشد:واحد تجاری سرمایه

 پذیر؛ و ارائه خدمات مدیریتی و مشاوره راهبردی به سرمایه  الف. 

 پذیر.   ای یا ت مین، برای سرمایه ند وام، تعهد سرمایه ، مانمالی  حمایت فراهم آوردن   ب. 

گذاری، دارای واحدد تجداری فرعدی باشدد کده یدک واحدد تجداری  چنانچه یک واحدد تجداری سدرمایه  .90ب

گذاری  ارائه خدمات یا فعالیتهای مدرتبط بدا سدرمایه   ، گذاری نیست و هدف و فعالیت اصلی آن سرمایه 

، ماننددد مددوارد  اسددت گذاری مربددوط  گذاری واحددد تجدداری سددرمایه بدده فعالیتهددای سددرمایه   باشددد کدده 

، واحدد تجداری فرعدی را تلفیدق کندد. در  34، بایدد طبدق بندد  90ب تدا    88ب شده در بنددهای  تشریح 

گذاری، خدود یدک  دهنده خدمات یا فعالیتهای مدرتبط بدا سدرمایه صورتی که واحد تجاری فرعی ارائه 

گذاری اصلی بایدد آن واحدد تجداری فرعدی را  گذاری باشد، واحد تجاری سرمایه واحد تجاری سرمایه 

دوره نشدان    ان یدز   ا یدآن را در سدود   رات ییدکندد و تغ  ی ر ی گ بده ارزش منصدفانه انددازه ، 33طبق بند 

 دهد. 
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 راهبردهای خروج

کند. یکدی گذاری واحد تجاری نیز شواهدی از هدف فعالیت تجاری فراهم میهای سرمایهبرنامه .91ب

کندد ایدن گذاری را از سدایر واحددهای تجداری متمدایز میاز ویژگیهایی که واحد تجاری سرمایه

گذاریهای خدود بدرای ای بدرای نگهدداری سدرمایهگذاری، برنامدهاست که واحد تجداری سدرمایه

کندد. از آنجدا کده نگهدداری ای محددود نگهدداری میندارد و آنها را بدرای دوره  معینای نادوره

امکانپددذیر نددامعین ای گذاری در ابزارهددای مالکاندده و داراییهددای غیرمددالی، بددرای دورهسددرمایه

ریزی واحدد نحدوه برنامده ی داشته باشد کهگذاری باید راهبرد خروجاست، واحد تجاری سرمایه

در خددود  یهایگذارهیسددرماگذاری از محددل تمددام تحقددق افددزایش ارزش سددرمایه جهددتتجدداری 

گذاری . همچندین، واحدد تجداری سدرمایهرا مسدتند کنددی رمدالیغ یهاییمالکانه و دارا  ابزارهای

وجود دارد، بدرای نامعین ای باید برای تمام ابزارهای بدهی که امکان نگهداری آنها برای دوره

لزومدی نددارد کده دائمدی، راهبدرد خدروج داشدته باشدد.  گذاری در ابزارهای بددهیمثال سرمایه

، امدا بدرای کنددخاصدی را مسدتند   خدروجگذاریها، راهبدرد  واحد تجاری برای تک تدک سدرمایه

را کدده  یگذاری، بایددد راهبردهددای بددالقوه متفدداوتسددرمایهمختلددف یددا پرتفوهددای  مختلددف انددوا 

. سازوکارهای خدروج نمایدگذاریها است، تعیین از سرمایهدربردارنده دوره زمانی برای خروج  

شود، برای مقاصد که تنها در صورت نکول، مانند نق  قرارداد یا عدم ایفای تعهد، برقرار می

 شود.در نظر گرفته نمیخروج  این ارزیابی، به عنوان راهبرد 

 خدروج راهبردهدای مثالهدایی از گذاری قابدل تغییدر اسدت.، بر حسب نو  سرمایهخروج  راهبرد .92ب

شدامل عر ده  شدود،ای که بطور عام معاملده نمیگذاری در اوراق بهادار مالکانهبرای سرمایه

پذیر اولیه عمومی، عر ه غیرعمومی، فروش واحد تجاری، توزیع مندافع مالکیدت در سدرمایه

پذیر بده دنبدال انحدلال گذاران( و فروش داراییها )شامل فروش داراییهدای سدرمایه)بین سرمایه

گذاری در ابزارهددای سددرمایهبددرای خددروج  راهبردهددایاز  ییهددامثالباشددد. پذیر( میسددرمایه

گذاری یدا عر ده غیرعمدومی سدرمایه شداملشدود، ای که در بازار عمدومی معاملده میمالکانه

امدلاک، در  یگذارهیدر خصدوص سدرماخدروج مثالی از راهبرد فروش در بازار عمومی است. 

 باشد.گران متخصص املاک یا در بازار آزاد میفروش املاک از طریق معامله شامل

گذاری دیگری که به دلایدل در واحد تجاری سرمایه  ممکن استگذاری  یک واحد تجاری سرمایه .93ب

حقوقی، مقرراتی، مالیاتی یا دلایل تجاری مشابه، در ارتباط با واحدد تجداری ایجداد شدده اسدت، 

پذیر، از گذاری سدرمایهگذاری کند. در این موارد، در صورتی که واحدد تجداری سدرمایهسرمایه
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یهای خود برخوردار باشد، لزومی ندارد کده واحدد گذارهیسرماراهبردهای خروج مناسبی برای  

 ی برخوردار باشد.گذارهیسرماگذار، از راهبرد خروج برای آن گذاری سرمایهتجاری سرمایه

 گذاریها عایدات حاصل از سرمایه

واحد تجاری یا ع و دیگر گروهی که واحد تجاری در آن قرار دارد )یعنی گروهی   چنانچه یک .94ب

ی غیدر از شود(، منافعگذاری کنترل میتجاری سرمایهواحد که توسط واحد تجاری اصلی نهایی 

گذاریهای واحددد از سددرمایهگذاری، یدا هددر دو را گذاری، درآمددد سددرمایهافدزایش ارزش سددرمایه

اشدخاص  دیگدردر دسدترس کسب کند یا هدف آن، کسب منافع مزبور باشد و آن مندافع تجاری  

گذاری، درآمد شد، واحد تجاری صرفاً جهت افزایش ارزش سرمایهنباپذیر  غیروابسته به سرمایه

 شامل موارد زیر است: یمنافعچنین گذاری نکرده است. گذاری، یا هر دو، سرمایهسرمایه

یا بهره  الف.  مبادله  فناوریهای سرمایه تحصیل، استفاده،  یا  داراییها  از فرایندها،  پذیر.  برداری 

می  منافع  تحصیل  این  برای  که  شود  گروه  از  دیگری  ع و  یا  تجاری  واحد  عاید  تواند 

پذیر، از حقوق انحصاری یا نامتناسب  ی، محصولات یا خدمات یک سرمایه فناور  یی، دارا

  در صورتی که   پذیرداشتن اختیار خرید دارایی از سرمایه   برخوردار هستند؛ برای مثال، 

 ؛ باشدآمیز طراحی محصول موفقیت 

استاندارد   ب.  در  مندرج  تعریف  )طبق  بین  نامه( یا سایر موافقت 40حسابداری  مشارکتها  ها 

یا ارائه  واحد تجاری یا ع و دیگر گروه و سرمایه  پذیر برای طراحی، تولید، بازاریابی 

 محصولات یا خدمات؛ 

پذیر برای استفاده به عنوان  شده توسط سرمایه فراهم یا داراییهای مالی    ی مالی ت مینها  پ. 

واحد   این،  وجود  )با  گروه  از  دیگری  یا ع و  تجاری  واحد  استقرا   توافقهای  وثیقه 

کماکان  تجاری سرمایه  در سرمایه سرمایه تواند  می گذاری  وثیقه  گذاری  را به عنوان  پذیر 

 مورد استفاده قرار دهد(؛ استقرا  خود  

تجاری نگهداری   خرید  اختیار  ت.  واحد  به  وابسته  شخص  توسط  منافع    ، شده  خرید  برای 

 پذیر واحد تجاری از آن واحد تجاری یا ع و دیگر گروه؛ مالکیت در سرمایه 

، معاملات بین واحد تجاری یا ع و دیگر گروه  95ب در بند  شده  به استثنای مورد مطرح  ث. 

 پذیر که: و سرمایه 
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ای است که انجام آن برای واحددهای تجداری غیروابسدته واحدد گونهشرایط آنها به . 1

 ؛نیستپذیر امکانپذیر تجاری، ع و دیگر گروه یا سرمایه

 د؛ یاشوبه ارزش منصفانه انجام نمی .2

 یتجار تیفعالپذیر یا واحد تجاری، شامل بخش عمده فعالیت تجاری سرمایهمعرف   .3

 .نیست گروه واحدهای تجاری دیگر

در  ریپذهیسدرما کیداز  شیبدگذاری در گذاری ممکن است سدرمایهراهبرد واحد تجاری سرمایه .95ب

ارزش   ییهایی کهافزاهمباشد تا به این ترتیب، از مزایای  مشابه  صنعت، بازار یا حوزه جغرافیایی  

دهدد، بیشدتر پذیران را افدزایش میسدرمایه آن ی حاصدل ازگذارهیو درآمدد سدرما  یگذارهیسرما

پذیران، بدا کده ایدن سدرمایه، واحد تجاری تنها به ایدن دلیدل )ث(94بمنتفع گردد. با وجود بند  

را از دسدت گذاری بده عندوان واحدد تجداری سدرمایه بنددییکدیگر دادوستد دارند، شدرایط طبقه

 . دهدنمی

 گیری ارزش منصفانه اندازه

گذاری ایددن اسددت کدده اساسدداً عملکددرد تمددام عنصددر اصددلی در تعریددف واحددد تجدداری سددرمایه .96ب

کندد، زیدرا بکدارگیری گیری و ارزیدابی میگذاریها را بدر مبندای ارزش منصدفانه انددازهسدرمایه

ارزش منصفانه، نسبت به، برای مثال، تلفیق واحددهای تجداری فرعدی آن یدا اسدتفاده از روش 

تر مربدوطاطلاعدات ارزش ویژه برای منافع در واحدهای تجاری وابسته یا مشارکتهای خداص، 

تعریدف را احدراز  از  گذاری برای آنکه نشان دهد این عنصدر. واحد تجاری سرمایهکندارائه می

 کرده است، باید:

ارزش منصفانه را   الف.  و  برای سرمایه اطلاعات  فراهم کند  ارزش منصفانه طبق    اگر گذاران 

اساساً  گذاریهای خود را  باشد، تمام سرمایه   هالزامی یا مجاز شد  حسابداری استانداردهای  

 گیری کند.  به ارزش منصفانه در صورتهای مالی اندازه 

درون  ب.  به صورت  را،  منصفانه  ارزش  تجاری    به سازمانی،  اطلاعات  واحد  اصلی  مدیران 

(، که ارزش منصفانه را به عنوان خاصه  12)طبق تعریف مندرج در استاندارد حسابداری 

اندازه  سرمایه اصلی  تمام  عملکرد  ارزیابی  برای  تصمیمات  گیری  اتخاذ  و  خود  گذاریهای 

 دهند، گزارش کند. گذاری مورد استفاده قرار می سرمایه 
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مانندد  ممکدن اسدت دارای برخدی داراییهدا ،گذاریغیدر از سدرمایهگذاری، واحد تجاری سدرمایه .97ب

ارزش بددر مبنددای گیری امددلاک و تجهیددزات دفتددر مرکددزی، و نیددز بدددهیهای مددالی باشددد. اندددازه

بدددرای صدددرفاً )پ(، 29گذاری، منددددرج در بندددد منصدددفانه در تعریدددف واحدددد تجددداری سدددرمایه

گذاری کاربرد دارد. بنابراین، لزومی ندارد که واحد تجاری گذاریهای واحد تجاری سرمایهسرمایه

گذاری یدا بددهیهای خدود را بده ارزش منصدفانه داراییهدایی بده غیدر از سدرمایه  گذاری،سرمایه

 گیری کند.اندازه

 گذاریواحد تجاری سرمایه معمول ویژگیهای  

کندد کده آیدا از  بررسدی، واحدد تجداری بایدد گذاریعریف یک واحد تجاری سدرمایهت  احراز برای  . 98ب 

مراجعده  30برخوردار است یا خیدر )بده بندد   گذاریسرمایهواحد تجاری  یک    معمول  یهایژگیو

بندی شود که واحد تجاری شرایط طبقه، لزوماً موجب نمیمعمولشود(. فقدان یک یا چند ویژگی  

اینکده واحدد  تعیینبرای  دهدنشان میگذاری را احراز نکند، اما  به عنوان واحد تجاری سرمایه

 گذاری است یا خیر، ق اوت بیشتری لازم است.تجاری، یک واحد تجاری سرمایه

 گذاریبیش از یک سرمایه

بخشی ریسک و حداکثرسازی بازده خود، بطور به منظور تنو   گذاری،یک واحد تجاری سرمایه .99ب

پرتفدویی از ممکن است احد تجاری یک وکند. یهای متعددی را نگهداری میگذارهیسرمامعمول  

گذاری بطور مستقیم یا غیرمستقیم، برای مثال از طریق نگهداری یک سرمایه  گذاریها راسرمایه

یهای متعددد اسدت، گذارهیسدرمادیگدری کده خدود، دارای  گذاریمنفرد در واحد تجداری سدرمایه

 نگهداری کند.

اسدت. بدا وجدود ایدن، در اختیدار منفدرد گذاری  برخی مواقع، واحد تجاری دارای یک سدرمایه .100ب 

گذاری تجاری سدرمایهواحد ،  رورتاً مانع احراز تعریف منفردگذاری داشتن تنها یک سرمایه

در تنهدا ممکدن اسدت    گذاریشود. برای مثدال، واحدد تجداری سدرمایهتوسط واحد تجاری نمی

 :منفرد داشته باشدی گذارهیسرما کی موارد زیر

دوره   الف.  فعالیت در  هنوز    شرو   و  باشد  داشته  قرار  را  گذاره ی سرماخود  مناسبی  یهای 

برنامه   هنوز  بنابراین،  و  باشد  نکرده  خود  گذاره یسرمامشخص  تحصیل  را  ی  برای 

 گذاریهای متعدد اجرا نکرده باشد؛ سرمایه 
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منظور  ب.  نداده    گذاریهای واگذارشده، سرمایه   گذاریهای سرمایه   جایگزینی   به  انجام  دیگری 

 باشد؛ 

  گذاران منفرد قابل انجام نباشد، )برای مثال، گذاری توسط سرمایههنگامی که سرمایه پ. 

گذار، بسیار زیاد باشد(،  گذاری مورد نیاز برای یک سرمایهحداقل سرمایهکه    یزمان

مالی   منابع  تجمیع  جهت  گذار هی سرمابرای  سرمایهگذارهی سرماان  یک  در  گذاری  ی 

 ؛ یامنفرد، ایجاد شده باشد

 باشد.  گرفته در فرایند انحلال قرار  ت. 

 گذارهیسرما کیاز  شیب

ان متعددی است که برای دستیابی گذارهیسرما  دارای  یگذارهیسرماتجاری  واحد  بطور معمول،   .101ب 

دسترسی به آنهدا ممکن است گذاری که و فرصتهای سرمایه  یگذارهیسرمابه خدمات مدیریت  

کننددد. وجددود می منددابع مددالی خددود را تجمیددع، باشدددوجددود نداشددته بدده صددورت انفددرادی 

، احتمال اینکه واحد تجاری، یا اع ای دیگری از گروهی که واحد تجاری گذاران متعددهیسرما

گذاری کسدب گذاری یا درآمدد سدرمایهدر آن قرار دارد، منافعی غیر از افزایش ارزش سرمایه

 مراجعه شود(. 94بدهد )به بند کنند را کاهش می

گذاری ممکددن اسددت توسددط، یددا بددرای، تنهددا یددک ، واحددد تجدداری سددرمایهای دیگددرشددیوهبدده  .102ب 

گذاران باشد یدا از مندافع تری از سرمایهگذار تشکیل شود تا نماینده منافع گروه وسیعسرمایه

 (.یگذاری دولتصندوق سرمایه کند )برای مثال، صندوق بازنشستگی یاآنها پشتیبانی 

داشدته باشدد.    منفرد گذار  ممکن است بطور موقتی یک سرمایه واحد تجاری  همچنین برخی مواقع،   .103ب 

منفدرد داشدته  گذار  یدک سدرمایه هنگدامی  تنهدا    ممکن است گذاری  برای مثال، واحد تجاری سرمایه 

 که:   باشد 

عمومی خود که هنوز منق ی نشده است، قرار گرفته باشد و    اولیه   در دوره عر ه  الف. 

 ؛ باشدگذاران مناسب سرمایه به دنبال تشخیص بطور فعال، واحد تجاری  

سرمایه  ب.  مشخص  هنوز  را  بازخریدشده  مالکیت  منافع  جایگزینی  برای  مناسب  گذاران 

 نکرده باشد؛ یا 

 .  گرفته باشد انحلال قرار   ندایدر فر پ. 
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  گذاران غیروابستهسرمایه

کده اشدخاص  اسدت یگذاران متعدددهیسدرما  یداراگذاری  تجداری سدرمایهواحد  بطور معمول،   .104ب 

( واحدد تجداری یدا اع دای دیگدر گروهدی کده 12حسدابداری  استاندارد  وابسته )طبق تعریف  

گذاران غیروابسددته، شددوند. بددا داشددتن سددرمایهواحددد تجدداری در آن قددرار دارد، محسددوب نمی

گروهی که واحد تجاری در آن قدرار دارد، مندافعی دیگر احتمال اینکه واحد تجاری یا اع ای 

یابدد )بده گذاری کسدب کنندد، کداهش میگذاری یا درآمد سرمایهغیر از افزایش ارزش سرمایه

 مراجعه شود(. 94ببند 

ممکدن اسدت اشدخاص وابسدته واحدد تجداری باشدند،   ،گذارانبا وجود این، حتی اگدر سدرمایه .105ب 

بدرای مثدال، واحدد  گذاری باشدد.واحدد تجداری سدرمایهواحد تجداری هندوز هدم واجدد شدرایط 

ای بدرای گروهدی از کارکندان خدود جداگاندهموازی صندوق  ممکن استگذاری  تجاری سرمایه

گذاران وابسدددته تشدددکیل دهدددد کددده بازتدددابی از )مانندددد مددددیران اصدددلی( یدددا سدددایر سدددرمایه

 “مدوازی”. ایدن صدندوق  باشددگذاری اصدلی واحدد تجداری  گذاریهای صندوق سرمایهسرمایه

گذاران گذاری باشد، حتی اگدر تمدام سدرمایهممکن است واجد شرایط یک واحد تجاری سرمایه

 آن را اشخاص وابسته تشکیل دهند.

 منافع مالکیت

شخصدیت حقدوقی جداگانده یدک  گذاری، بطور معمول، اما نه الزاماً،  یک واحد تجاری سرمایه .106ب 

گذاری، معمولاً به شکل مندافع مالکانده یدا مندافع . منافع مالکیت در واحد تجاری سرمایهاست

( است که سدهم متناسدبی از خدالص داراییهدای واحدد تجداری الشرکهسهممشابه )برای مثال،  

گذاران، کده شدود. امدا داشدتن طبقدات مختلفدی از سدرمایهگذاری به آن نسدبت داده میسرمایه

 دارای حدق یگذاری خاصدگذاری یدا گروههدای سدرمایهبرخی از آنها صرفاً نسبت بده سدرمایه

واحدد تجداری بده عندوان  تلقیهستند یا سهم متناسب متفاوتی در خالص داراییها دارند، مانع 

 شود.گذاری نمییک واحد تجاری سرمایه

به صورت بدهی است  ایواحد تجاری که دارای منافع مالکیت قابل ملاحظه  یک  افزون بر این، .107ب 

کندد، قابل اعمال، تعریف حقدوق مالکانده را احدراز نمی  حسابداریو طبق سایر استانداردهای  

گذاری باشدد، مشدروط بدر اینکده ممکن است همچنان واجد شرایط یک واحدد تجداری سدرمایه

دارندددگان ابددزار بدددهی در معددر  بددازده متغیددر ناشددی از تغییددر در ارزش منصددفانه خددالص 

 داراییهای واحد تجاری قرار داشته باشند.
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 الزامات حسابداری

 روشهای تلفیق

 در صورتهای مالی تلفیقی: .108ب 

جریانهای الف.  و  هزینه  درآمد،  ماليانه،  حقوق  بدهی،  دارایی،  مشابه  واحد   اقلام  نقدی 

 شود. تجاری اصلی با واحدهای تجاری فرعی، ترکیب مي 

گذاری واحد تجاری اصلی در هر یک از واحدهای تجاری فرعی و  مبلغ دفتری سرمایه  ب. 

سهم واحد تجاری اصلی از حقوق ماليانه هر یک از واحدهای تجاری فرعی، تهاتر  

مي  استاندارد  )حذف(  در  سرقفلي،  )حسابداري  (  1398)مصوب    38حسابداری  شود 

 تشریح شده است(. 

هزینه  . پ  درآمدها،  ماليانه،  حقوق  بدهیها،  و  درون داراییها  نقدی  جریانهاي  و  گروهی ها 

مي  حذف  کامل  بطور  گروه،  تجاری  واحدهای  بین  معاملات  با  یا مرتبط  )سودها  شود 

گروهی که در داراییهایی مانند موجودیها و داراییهای  زیانهای ناشی از معاملات درون 

گروهی ممکن است شود(. زیانهای درون است، بطور کامل حذف می  شناسایی شده   ثابت 

تلفیقی است.   کاهش دهنده  نشان  ارزشي باشد که مستلزم شناسایی در صورتهای مالی 

ناشی  موقتی  تفاوتهای  درون   برای  معاملات  زیانهای  یا  سودها  حذف  گروهی،  از 

 .کاربرد دارد   مالیات بر درآمد   35  استاندارد حسابداری 

 های حسابداری یکنواخترویه

اگر یکی از واحددهای تجداری ع دو گدروه، بدرای معداملات و رویددادهای مشدابه در شدرایط  .109ب 

شده در صورتهای مالی های بکار گرفتههای حسابداری متفاوتي نسبت به رویهمشابه، از رویه

های حسدابداری گدروه، هنگدام تهیده تلفیقی اسدتفاده کندد، بدرای اطمیندان از انطبداق بدا رویده

 شود.صورتهاي مالي تلفیقي، در صورتهای مالی آن ع و گروه تعدیلات مناسب انجام می

 گیریاندازه

واحد تجاری از تاریخ به دست آوردن کنترل تا تاریخی که کنترل بر واحد تجاری فرعدی را از  .110ب 

های واحد تجاری فرعی را در صورتهای مالی تلفیقدی منظدور دهد، درآمدها و هزینهدست می

های واحددد تجدداری فرعددی بددر مبنددای مبددالغ داراییهددا و بدددهیهای ينددد. درآمدددها و هزینددهمی

شود. برای مثدال، هزینده شده در صورتهای مالی تلفیقی در تاریخ تحصیل، تعیین ميشناسایی
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شده در صورت سود و زیان تلفیقی پس از تاریخ تحصیل، برمبندای ارزش استهلاک شناسایی

شده در صورتهای مالی تلفیقدی در تداریخ تحصدیل، پذیر شناساییمنصفانه داراییهای استهلاک

 شود.تعیین می

 بالقوه حق رأی

، بدرای داردزمانی که حق رأی بالقوه یا سایر ابزارهای مشتقه دارای حق رأی بدالقوه وجدود  .111ب 

 درکه  سود یا زیان دوره و تغییرات در حقوق مالکانه از نسبتیتهیه صورتهای مالی تلفیقی، 

 یابدد،تهیه صورتهای مالی تلفیقی به واحد تجاری اصلی و منافع فاقد حق کنترل تخصیص می

و اعمال یا تبدیل احتمالی حق رأی بدالقوه و شود  تعیین میصرفاً برمبنای منافع مالکیت فعلي  

 ياربرد داشته باشد. 112بد، مگر اینکه بند شوسایر ابزارهای مشتقه در آن منعکس نمی

ای که در حال حا ر برای آن دسترسدی بده بدازده  در برخی شرایط، واحد تجاري در نتیجه معامله  .112ب 

گردد.  کند، از نظر ماهیت، از منافع مالکیت فعلي برخوردار می مرتبط با منافع مالکیت را فراهم می 

تهیه صورتهای مالی تلفیقی به واحد تجاری اصدلی و مندافع فاقدد    در نسبتی که  در چنین شرایطی، 

، با در نظدر گدرفتن اعمدال نهدایی حدق رأی بدالقوه و سدایر ابزارهدای  یابد حق کنترل تخصیص می 

کندد، تعیدین  ای که در حال حا ر برای واحد تجاری اصلی دسترسی بده بدازده را فدراهم می مشتقه 

 شود. می 

 تاریخ گزارشگری

تاریخ گزارشگری صورتهای مالی واحد تجاری اصلی و باید  برای تهیه صورتهای مالی تلفیقی   .113ب

واحدهای تجاری فرعی آن یکسان باشد. هرگاه پایان دوره گزارشگری واحد تجاری اصدلی و 

واحد تجاری فرعی متفاوت باشد، واحد تجاری فرعی، برای مقاصد تلفیق، مجموعه دیگری از 

کندد تدا واحدد تجداری اطلاعات مالی را به تاریخ صورتهای مالی واحد تجاری اصدلی تهیده می

د، مگر اینکه تهیه مجموعه دیگری کنتلفیق  بتواند اطلاعات مالی واحد تجاری فرعی را  اصلی  

 از اطلاعات مالی غیرعملی باشد.

اگر تهیه مجموعه دیگری از اطلاعدات مدالی توسدط واحدد تجداری فرعدی غیرعملدی باشدد، واحدد   . 114ب 

تجاری اصلی براي تلفیق اطلاعات مالی واحد تجاری فرعی، باید از آخرین صورتهای مدالی واحدد  

شدده بدین تداریخ صدورتهای مدالی  تجاری فرعی که بابت تأثیر معاملات یدا رویددادهای عمدده واقع 

مزبور و تاریخ صورتهای مالی تلفیقی تعدیل شده است، استفاده کند. در هر صدورت، تفداوت بدین  
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مداه    3از    تاریخ صورتهای مالی واحد تجاری فرعی و تداریخ صدورتهای مدالی تلفیقدی نبایدد بدیش 

هددای  هددای گزارشددگری و تفدداوت بددین تدداریخ صددورتهای مددالی، بایددد در دوره باشددد و طددول دوره 

 مختلف یکسان باشد. 

 منافع فاقد حق کنترل 

واحد تجاری باید سود یا زیان دوره و هر یك از اجزاي سایر اقلام سدود و زیدان جدامع را بده  .115ب

دهد. همچنین واحد تجاری بایدد  انتسابمالکان واحد تجاری اصلی و به منافع فاقد حق کنترل 

منتسب مجمو  سود و زیان جامع را به مالکان واحد تجاری اصلی و به منافع فاقد حق کنترل 

 ، حتی اگر منجر به ایجاد کسری در مانده منافع فاقد حق کنترل گردد.کند

 تغییر در نسبت منافع فاقد حق کنترل 

يندد، فاقدد حدق کنتدرل تغییدر شده توسط دارندگان مندافع حقوق مالکانه نگهداریهرگاه نسبت   .116ب

 دارای حق کنترل و منافع فاقد حق کنترلمنافع  نسبت  در    واحد تجاری به منظور انعکاس تغییر

را تعدیل کند. واحدد تجداری بایدد هرگونده آنها در واحد تجاری فرعی، باید مبالغ دفتری منافع 

ازای پرداختی یا دریافتی را تفاوت بین مبلغ تعدیل منافع فاقد حق کنترل و ارزش منصفانه مابه

 .منتسب کندبطور مستقیم در حقوق ماليانه شناسایی و آن را به مالکان واحد تجاری اصلی 

 از دست دادن کنترل 

واحد تجاری اصلی ممکن است از طریق دو یا چند توافق )معامله(، کنترل واحد تجاری فرعی  .117ب 

دهد که توافقهای چندگانه باید به را از دست بدهد. با وجود این، برخی مواقع شرایط نشان می

ای ای واحد در نظر گرفته شود. برای تعیین اینکه این توافقها به عنوان معاملدهعنوان معامله

شوند یا خیر، واحد تجاری اصلی باید تمام شرایط توافقها و آثار اقتصادی آنها را واحد تلقي می

که واحد تجداری اصدلی بایدد  دهدنشان میمورد توجه قرار دهد. وجود یک یا چند مورد زیر، 

 ای واحد در نظر بگیرد:چندگانه را به عنوان معامله توافقهای

 شوند. گیرند یا با هم در نظر گرفته مي به صورت همزمان انجام می توافقها این   الف. 

واحد  توافقها  این   ب.  تجاری  نتیجه  یک  به  دستیابی  برای  واحد  معامله  یک  عنوان  به 

 شوند. سازماندهی می 

 دارد. بستگی ، به وقو  حداقل یک توافق دیگر توافقوقو   پ. 
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با  توافق   ت.  اما زمانی که همراه  تنهایی توجیه اقتصادی ندارد،  دیگر مورد توافقهای  به 

مثال آن مربوط به زماني    شود. گیرد به لحاظ اقتصادی قابل توجیه می بررسی قرار می 

با  از قیمت بازار است و از طریق واگذاری بعدی  است يه قیمت واگذاری سهام کمتر 

 شود.قیمتی بالاتر از بازار، جبران می 

 باید:اگر واحد تجاری اصلی، کنترل واحد تجاری فرعی را از دست بدهد،  .118ب 

 موارد زیر را قطع شناخت يند:  الف. 

تجاری فرعی به مبالغ دفتری آنهدا   داراییها )شامل سرقفلی( و بدهیهای واحد .1

 در تاریخ از دست دادن کنترل؛ و

در تداریخ از   پیشدینمبلغ دفتری منافع فاقد حق کنترل در واحد تجاری فرعي   .2

دست دادن کنترل )شامل هر یک از اجزای سایر اقلام سود و زیان جامع قابل 

 انتساب به آنها(.

 موارد زیر را شناسایي يند:  ب. 

، رویداد معامله ناشی از دریافتی )در صورت وجود(  ازایمابه  منصفانه  ارزش .1

 است؛ شده کنترل رفتن دست از به یا شرایطی که منجر

مشروط بدر اینکده مالك،  ماليان در نقش بینفرعي  تجاری    توزیع سهام واحد .2

شدامل  ،معامله، رویداد یا شرایطي يه منجر به از دست دادن ينترل شده است

 چنین توزیعي باشد؛ و

 بدده ارزش پیشددینفرعددی تجدداری  گذاری باقیمانددده در واحدددسددرمایههرگوندده  .3

 رود.میدست از  کنترل که تاریخی در آن منصفانه

استانداردهای   پ.  سایر  الزام  صورت  شناسایی حسابداریدر  مبالغ  اقلام  ،  سایر  در  شده 

،  119ب سود و زیان جامع در ارتباط با واحد تجاری فرعی را بر مبنای تو یحات بند  

 بندی کند یا بطور مستقیم به سود انباشته انتقال دهد. به سود یا زیان دوره تجدید طبقه 

هرگونه تفاوت حاصل را به عنوان سود یا زیان، در سود یا زیان قابل انتساب به واحد   ت. 

 تجاری اصلی، شناسایی کند. 
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اگر واحد تجاری اصلی کنترل واحد تجاری فرعی را از دست بدهد، واحدد تجداری اصدلی بایدد  .119ب 

تمام مبالغی را که قبلاً در ارتباط با آن واحد تجاری فرعی در سایر اقدلام سدود و زیدان جدامع 

اي همانند زماني يه واحد تجاری اصلی بطور مستقیم داراییها یا شناسایی کرده است، به شیوه

در  قبلاً کند، به حساب منظور کند. بنابراین، اگر سود یا زیانی که بدهیهای مربوط را واگذار می

سایر اقلام سود و زیان جدامع شناسدایی شدده اسدت، بده دلیدل واگدذاري داراییهدا یدا بددهیهای 

شود، واحد تجاری اصلي باید هنگدام از دسدت بندي  به سود یا زیان دوره تجدید طبقه  ،مربوط

دادن ينترل واحد تجاری فرعي، سود یا زیان مزبور را از حقوق مالکانه به سود یا زیان دوره 

بندي نماید. اگر مازاد تجدید ارزیابی که قبلاً بندي( تجدید طبقه)تحت عنوان تعدیلات تجدید طبقه

بطور مستقیم به  ،در سایر اقلام سود و زیان جامع شناسایی شده است، هنگام واگذاری دارایی

سود انباشته انتقال یابد، واحد تجاری اصلی در زمان از دست دادن کنترل واحد تجاری فرعی، 

 باید مازاد تجدید ارزیابی را بطور مستقیم به سود انباشته منتقل کند.

 گذاری حسابداری تغییر در و عیت واحد تجاری سرمایه

گذاری را از دسدت دهدد، بایدد بدرای تمدام واحددهای  اگر واحد تجاری، شرایط واحد تجاری سرمایه  . 120ب 

گیری کدرده و تغییدرات آنهدا  به ارزش منصفانه انددازه  33تجاری فرعی که پیش از این، طبق بند 

را بکدار  (  1398)مصدوب    38حسدابداری  ، اسدتاندارد  را در سود یا زیدان دوره نشدان داده اسدت 

گیری سدرقفلی  گیرد. تاریخ تغییر و عیت، باید به عنوان تاریخ تحصیل فر  شود. هنگدام انددازه 

شدود، ارزش منصدفانه  یا سود حاصل از خرید زیر قیمدت کده در تداریخ تحصدیل فر دی ایجداد می 

یافتده باشدد.  ازای فر دی انتقال دهنده مابده واحد تجاری فرعی در تاریخ تحصیل فر ی، باید نشدان 

این اسدتاندارد، از تداریخ تغییدر و دعیت    26تا    21تمام واحدهای تجاری فرعی باید طبق بندهای 

 تلفیق شوند. 

، بایدد در تداریخ تغییدر و دعیت،  تبددیل شدود گذاری هرگاه واحد تجاری، به واحدد تجداری سدرمایه  . 121ب 

تلفیق واحدهای تجاری فرعی خود را متوقف کند، به اسدتثنای واحددهای تجداری فرعدی کده طبدق  

را    28و    27گذاری بایدد الزامدات بنددهای  باید همچنان تلفیق شوند. واحد تجاری سرمایه   34بند 

برای آن دسته از واحدهای تجاری فرعی که تلفیق آنها متوقف شده است اعمال کند، گدویی واحدد  

   گذاری، کنترل این واحدهای تجاری فرعی را در آن تاریخ از دست داده است. تجاری سرمایه 
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 پ  وست ی پ 

 گذار 

 الاجرا است. این پیوست، بصش جدانشدنی این استاندارد حسابداری است و همانند سایر بصشهای این استاندارد، لازم 

 گذار 

، واحد تجاری های حسابداری، تغییر در برآوردهای حسابداری و اشتباهاترویه  34طبق استاندارد حسابداری   .1پ

 ، با تسری به گذشته بکار گیرد.12تا پ 2باید این استاندارد را، به استثناي بندهای پ

به منظور دستیابی به مقاصد این اسدتاندارد، تداریخ بکدارگیری اولیده، آغداز دوره گزارشدگری  .2پ

 شود.ای است که برای نخستین بار این استاندارد بکار گرفته میسالانه

در پیشین در تاریخ بکارگیری اولیه این استاندارد، واحد تجاری ملزم به تعدیل روش حسابداري  .3پ

 باشد:ارتباط با واحدهاي تجاري زیر نمی

حسابداری   الف.  استاندارد  طبق  تاریخ،  آن  در  که  تجاری  تلفیقی    18واحدهای  مالی  صورتهای 

 شوند؛ یا اند و طبق این استاندارد همچنان تلفیق مي تلفیق شده ( 1384)تجدیدنظرشده 

)تجدیدنظرشده    18المللی حسابداری  ق استاندارد بین واحدهای تجاری که در آن تاریخ، طب ب. 

 شوند. اند و طبق این استاندارد نیز تلفیق نميتلفیق نشده  ( 1384

در تاریخ بکارگیری اولیه این استاندارد، واحد تجاری باید ارزیابی کند که آیا بر مبنای واقعیتها  .4پ

گذاری است یا خیر. اگر واحدد تجداری، و شرایط موجود در آن تاریخ، یک واحد تجاری سرمایه

گذاری اسدت، بایدد در تاریخ بکارگیری اولیه به این نتیجه برسد که یدک واحدد تجداری سدرمایه

 بکار گیرد.  11تا پ 10جای الزامات بندهای پ را به 7تا پ 5الزامات بندهای پ

یدا  12و پ 3شوند )که بندهای پتلفیق می 34به استثنای واحدهای تجاری فرعی که طبق بند  .5پ

گیدرد(، واحدد ، هر کدام که مربوط باشد، برای آنهدا مدورد اسدتفاده قدرار می9تا پ  8بندهای پ

گذاری خود در هر کدام از واحدهای تجاری فرعی را به ارزش گذاری باید سرمایهسرمایهتجاری  

، گویی که الزامات این و تغییرات آن را در سود یا زیان دوره نشان دهد  گیری کندمنصفانه اندازه

ای کده گذاری، بایدد دوره سدالانهالاجرا بوده است. واحدد تجداری سدرمایهاستاندارد همواره لازم

بلافاصله قبل از تاریخ بکارگیری اولیه قرار دارد و نیز حقوق مالکانده در ابتددای دوره قبدل را 

 بابت هرگونه تفاوت میان دو عامل زیر، با تسری به گذشته تعدیل کند:
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 واحد تجاری فرعی؛ و   قبلی مبلغ دفتری  الف. 

 گذاری در واحد تجاری فرعی. گذاری واحد تجاری سرمایه ارزش منصفانه سرمایه  ب. 

مبلغ انباشته هرگونه تعدیلات ارزش منصفانه که پیش از این در سایر اقلام سود و زیان جدامع 

ای که بلافاصله قبل از تداریخ بکدارگیری اولیده شناسایی شده است، باید در ابتدای دوره سالانه

 قرار دارد، به سود انباشته انتقال یابد. 

)طبدق تعریدف غیرعملی ،گذاری در واحدد تجداری فرعدیگیری سدرمایهانددازه ،5پ اگر طبق بند .6پ

بایددد الزامددات ایددن  ،گذاریباشددد، واحددد تجدداری سددرمایه (34مندددرج در اسددتاندارد حسددابداری 

کدده  ،عملددی اسدت 5پای کده بکددارگیری بندد را در ابتددای نخسددتین دوره حسددابداریاسدتاندارد 

ای را کده بلافاصدله قبدل از گذار باید دوره سالانهتواند دوره جاری باشد، بکار گیرد. سرمایهمی

تاریخ بکارگیری اولیه قرار دارد، با تسری به گذشدته تعددیل کندد، مگدر اینکده ابتددای نخسدتین 

گونه باشدد، تعددیل حقدوق ای که بکارگیری این بند عملی است، دوره جاری باشد. اگر ایندوره

 در ابتدای دوره جاری شناسایی شود. باید مالکانه 

گذاری در سدرمایهقبل از تاریخ بکارگیری اولیه این استاندارد، گذاری، اگر واحد تجاری سرمایه .7پ

گذاری در واحدد تجداری فرعدی را از واحد تجاری فرعی را واگذار کرده باشد یا کنتدرل سدرمایه

در خصوص  پیشینگذاری ملزم به تعدیل روش حسابداری دست داده باشد، واحد تجاری سرمایه

 واحد تجاری فرعی مزبور نیست.

پذیری را تلفیق گذار به این نتیجه برسد که باید سرمایههرگاه در تاریخ بکارگیری اولیه، سرمایه .8پ

گذار سدرمایهتلفیق نشدده اسدت،   ،(1384)تجدیدنظرشده    18کند که طبق استاندارد حسابداری  

 باید:

صورتی  الف.  سرمایه   در  تجاري  که  فعالیت  یک  استاندارد  پذیر  تعریف    38حسابداری  )طبق 

تجار  بباشد   ( (1398)مصوب    تركیبها   داراییها،  آن  ،  کنترل  حق  فاقد  منافع  و  را  دهیها 

،  آنگذار بر  از تاریخ يسب ينترل سرمایه   پذیر سرمایه   گیری کند که گویي اي اندازه گونه به

استاندارد   بنابراین طبق  )و  منظور شده است  تلفیق  در  این استاندارد  الزامات  مبنای  بر 

است(.  (  1398)مصوب    38حسابداری   شده  گرفته  بکار  تحصیل  حسابداری  روش 

ای را که بلافاصله قبل از تاریخ بکارگیری اولیه قرار دارد،  گذار باید دوره سالانه سرمایه 

کند.   تعدیل  گذشته  به  تسری  ا  اگر با  پیش  کنترل  يسب  باشد،  تاریخ  قبل  دوره  ابتدای  ز 
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عنوان تعدیل حقوق مالکانه در ابتدای   گذار باید هرگونه تفاوت بین مبالغ زیر را به سرمایه 

 دوره قبل شناسایی کند: 

 شده؛ ومبلغ داراییها، بدهیها و منافع فاقد حق کنترل شناسایی .1

 پذیر.گذار با سرمایهارتباط سرمایه قبلیمبلغ دفتری  .2

حسابداری  پذیر، یک فعالیت تجاری نباشد )طبق تعریف استاندارد  در صورتی که سرمایه  ب. 

کنترل  (1398)مصوب   38 حق  فاقد  منافع  و  بدهیها  داراییها،  به   آن (،  اي  گونهرا 

، بر مبنای  آنگذار بر  از تاریخ يسب ينترل سرمایه پذیر  سرمایه کند که گویي  گیری  اندازه 

همان  تحصیل  )روش  است  شده  منظور  تلفیق  در  استاندارد  این  در  الزامات  که  گونه 

گرفته مي ت  38حسابداری  استاندارد   بيار  برای سرمایه شریح شده است،  اما  پذیر،  شود؛ 

نمي  باید دوره سالانهشود(. سرمایه سرقفلی شناسایي  از تاریخ  گذار  بلافاصله قبل  که  ای 

بکارگیری اولیه قرار دارد را با تسری به گذشته تعدیل کند. زمانی که تاریخ کسب کنترل  

عنوان  گذار باید هرگونه تفاوت بین مبالغ زیر را به  پیش از ابتدای دوره قبل باشد، سرمایه 

 تعدیل حقوق مالکانه ابتدای دوره قبل، شناسایی يند:  

 شده؛ ومبلغ داراییها، بدهیها و منافع فاقد حق کنترل شناسایی .1

 پذیر.گذار با سرمایهارتباط سرمایه قبلیمبلغ دفتری  .2

)الف( یدا 8پذیر، طبق بند پگیری داراییها، بدهیها و منافع فاقد حق کنترل سرمایهچنانچه اندازه .9پ

 گذار باید:( باشد، سرمایه34حسابداری )ب(، غیرعملی )طبق تعریف مندرج در استاندارد 

)مصوب   38حسابداری پذیر فعالیت تجاری باشد، الزامات استاندارد در صورتی که سرمایه  الف. 

را از تاریخ تحصیل فر ي بکار گیرد. تاریخ تحصیل فر ی باید ابتدای نخستین   (1398

تواند دوره  شود که مي )الف(، برای آن دوره عملی می 8ای باشد که بکارگیری بند پ دوره 

 جاری باشد. 

حسابداری شده در استاندارد تحصیل تشریح   روش  پذیر یک فعالیت تجاری نباشد، سرمایه   اگر  ب. 

پذیر تحصیل بکار گیرد بدون اینيه برای سرمایه فر ی  را از تاریخ    ( 1398)مصوب    38

دوره  نخستین  ابتدای  باید  فر ي،  تحصیل  تاریخ  يند.  شناسایي  که سرقفلی  باشد  ای 

 تواند دوره جاری باشد.شود که مي )ب(، برای آن دوره عملی مي 8بکارگیری بند پ
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ای که بلافاصله قبل از تاریخ بيارگیري اولیه قرار دارد را با تسري گذار باید دوره سالانهسرمایه

ای که بيارگیري این بند در آن دوره عملی به گذشته تعدیل يند، مگر اینيه ابتدای نخستین دوره

از ابتدداي دوره قبدل باشدد،  پدیش، فر دي شود، دوره جاري باشد. زماني يه تاریخ تحصدیلمی

گذار باید هرگونه تفاوت بین مبالغ زیر را به عنوان تعدیل حقوق ماليانه در ابتداي دوره سرمایه

 قبل شناسایي يند:

 شده؛ و مبلغ داراییها، بدهیها و منافع فاقد حق کنترل شناسایي  پ. 

 پذیر. گذار با سرمایه ارتباط سرمایه  قبلی مبلغ دفتري  ت. 

شدود، دوره جداري باشدد، اي يه بيارگیري ایدن بندد بدرای آن دوره عملدی مياگر نخستین دوره

 تعدیل حقوق ماليانه در ابتداي دوره جاري باید شناسایي شود.

پذیری که طبق استاندارد گذار به این نتیجه برسد سرمایهاگر در تاریخ بکارگیری اولیه، سرمایه .10پ

مشددمول تلفیددق بددوده اسددت را دیگددر تلفیددق نکنددد، ( 1384)تجدیدنظرشددده  18حسددابداری 

اجدرای  بدا فدر گیری نماید يده پذیر را به مبلغی اندازهگذار باید منافع خود در سرمایهسرمایه

پذیر )بدددون يسددب ينتددرل طبددق ایددن الزامددات ایددن اسددتاندارد هنگددام شددرو  ارتبدداط بددا سددرمایه

گذار باید شد. سرمایهگیري ميپذیر، به آن مبلغ اندازهاستاندارد(، یا از دست دادن ينترل سرمایه

قبل از تاریخ بيارگیري اولیه قرار دارد را با تسري به گذشته تعدیل بلافاصله  ای که  دوره سالانه

پذیر )بدون يسب ينترل طبق این استاندارد(، گذار با سرمایهيند. اگر تاریخ شرو  ارتباط سرمایه

گذار باید، هرگونه پذیر، پیش از ابتداي دوره قبل باشد، سرمایهیا از دست دادن ينترل بر سرمایه

 تفاوت بین مبالغ زیر را به عنوان تعدیل حقوق ماليانه در ابتداي دوره قبل شناسایي يند:

 مبلغ دفتري قبلي داراییها، بدهیها و منافع فاقد حق کنترل؛ و    الف. 

 پذیر. گذار در سرمایه شده منافع سرمایه مبلغ شناسایي   ب. 

غیرعملی )طبدق تعریدف منددرج در اسدتاندارد    ، 10طبق بند پ   پذیر گیري منافع در سرمایه اگر اندازه  .11پ

اي يده  گذار بایدد الزامدات ایدن اسدتاندارد را در ابتدداي نخسدتین دوره ، سدرمایه ( باشد 34حسابداري 

.  ، بکددار گیددرد توانددد دوره جدداري باشددد شددود، يدده مي در آن دوره عملددی مي   10بيددارگیري بنددد پ 

گذار باید دوره سالانه قبل از تاریخ بيارگیري اولیه را با تسري بده گذشدته تعددیل يندد، مگدر  سرمایه 

شدود، دوره جداري باشدد.  اي يه بيارگیري این بندد در آن دوره عملدی مي اینيه ابتداي نخستین دوره 

طبدق ایدن اسدتاندارد(،  پذیر )بدون يسب ينترل  گذار با سرمایه زماني يه تاریخ شرو  ارتباط سرمایه 
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گذار بایدد هرگونده  پذیر، پدیش از ابتدداي دوره قبدل باشدد، سدرمایه یا از دست دادن ينترل بر سرمایه 

 تفاوت بین مبالغ زیر را به عنوان تعدیل حقوق ماليانه ابتداي دوره قبل، شناسایي يند: 

 مبلغ دفتري قبل داراییها، بدهیها و منافع فاقد حق کنترل؛ و الف. 

 پذیر. گذار در سرمایه شده منافع سرمایه مبلغ شناسایي  ب. 

شود، دوره جاري باشد، تعددیل اي يه بيارگیري این بند در آن دوره عملی مياگر نخستین دوره

 حقوق ماليانه در ابتداي دوره جاري باید شناسایي شود.

 18، اصددددلاحات اسددددتاندارد حسددددابداری 119بتددددا  116بو  115، ب27، 25بندددددهای  .12پ

. بده غیدر از اسدت  انتقدال یافتده  39حسدابداری  که به اسدتاندارد    است(،  1384)تجدیدنظرشده  

 11تدا پ 8گیرد یدا ملدزم بده بيدارگیري بنددهاي پرا بکار می 3هنگامی که واحد تجاری بند پ

 ، باید الزامات بندهای مزبور را به شرح زیر بکار گیرد:است

های گزارشگری قبل از نخستین دوره  واحد تجاری نباید سود یا زیان قابل انتساب به دوره  الف. 

 را تجدید ارائه کند.  115بکارگیری اصلاحات مندرج در بند ب

درباره حسابداری تغییرات در منافع مالکیت در واحد تجاری   116ب و  25الزامات بندهای  ب. 

فرعی پس از کسب کنترل، براي تغییراتی که قبل از نخستین بيارگیري این اصلاحات واقع  

 شده است، کاربرد ندارد. 

بندهای   پ.  اصلاحات  بکارگیری  نخستین  از  قبل  تجاري  واحد  ب   27اگر  ب   117و  ،  119تا 

گذاری در واحد تجاری فرعی پیشین را  کنترل را از دست بدهد، نباید مبلغ دفتری سرمایه 

تجدید ارائه کند. افزون بر این، واحد تجاری نباید سود یا زیان مربوط به از دست دادن  

تا    117و ب  27کنترل واحد تجاری فرعی که قبل از نخستین بکارگیری اصلاحات بندهای  

 واقع شده است را مجدداً محاسبه نماید.  119ب
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